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Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
(30.09.08 - 31.12.08)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatéw inwestycyjnych Investor
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zgodnie z ktorg wartosé
jednego certyfikatu ustalono na 1.141,69 zt, co oznacza spadek o 1,75% w stosunku do wyceny z 30 wrze$nia.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokosci 14,17%.

Zmiana wartosci certyfikatu 17.10.07 - 31.12.08 [zf]
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Ogodlna sytuacja na rynkach finansowych w ostatnim
kwartale nie sprzyjata podejmowaniu nowych decyzji
inwestycyjnych. Z powodu paniki na rynkach finansowych
oraz niepewnosci co do rozwoju sytuaciji i gtebokosci
kryzysu finansowego, zarzadzajacy funduszem Investor
LBO FIZ zdecydowali przeczeka¢ ten burzliwy okres.
Zaowocowato to faktem, ze w tym okresie odstgpiliémy
od dwoch inwestyciji, oraz przesuneliSmy na rok 2009
zamkniecie dwoch innych inwestycji. Bezposredni efekt
na wynik funduszu byt taki, ze z jednej strony aktywa
gotébwkowe zostaty zachowane, natomiast nie zostat
zwiekszony portfel inwestycji. To zachowawcze podejscie
spowodowato brak nowych projektow w bilansie
funduszu, ktére mogtyby wptynaé na znaczaca poprawe
wynikéw.

Posiadane przez fundusz aktywa ze wzgledu na spadek
wycen na wszystkich rynkach zostaty réwniez poddane
przecenie. Efekt tej przeceny jest widoczny w wycenie
certyfikatu za IV kwartal, ktéra w stosunku do
poprzedniego kwartatu zmniejszyta sie z 1.162,03 zt do
1.141,69 zt, czyli 0 -1,75%. Nalezy podkresli¢, ze zmiana
wyniku jest efektem spadku wycen na gietdach oraz
wzrostu ryzyka inwestycyjnego, natomiast nie jest to
efekt wynikéw spotek posiadanych w portfelu, gdyz
wyniki operacyjne spotek portfelowych byty praktycznie
zgodne z planem. Rynek private equity, na ktérym dziata
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fundusz jest w znacznym stopniu niezalezny od wahan
na rynkach gietdowych, dzieki czemu Fundusz w
minionym roku wypracowat stope zwrotu w wysokosci
14,08%, mimo bessy, ktorg dotkliwie odczuli inwestorzy
na catym swiecie.

Oczekujemy, ze w pierwszym kwartale 2009 roku
fundusz zainwestuje jeszcze w przynajmniej dwie nowe
spotki. Ponadto fundusz prowadzi rozmowy z kilkoma
nastepnymi przedsiebiorstwami poszukujgcymi kapitatu.
Obecna sytuacja pozwala na znacznie lepszy wybor
potencjalnych inwestycji, gdyz dostepne jeszcze w
zeszlym roku zrodta finansowania przedsiebiorstw, jak
emisje publiczne i tanie kredyty odeszty do lamusa.
Wzmacnia to pozycje negocjacyjng Funduszu. Fundusz
ma wiec mozliwos¢ lokowania swoich srodkéw w coraz
lepsze przedsiewziecia po coraz nizszych wycenach.
Naszym zdaniem rok 2009 bedzie ciekawym rokiem dla
branzy private equity, na czym Investor LBO FIZ
powinien zdecydowanie skorzystac.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



