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Investor Central and Eastern Europe

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.10.09-30.11.09)

Na dzieh 30 listopada 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Central and Eastern Europe Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktérg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 804,55 zi,
co oznacza spadek o 0,19% w stosunku do wyceny
z 31 pazdziernika. Od poczatku dziatalnosci
Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokoSci
-19,55%.
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* Indeks rynku akcji SOFIX — Butgaria (bez prowizji i optat)
** Indeks rynku akcji WIG — Polska (bez prowizji i optat)
“** Indeks CECE EUR — Europa Srodkowa i Wschodnia (bez prowizji i optat)

Sytuacja na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej w
listopadzie  byta  zréznicowana. Polska gietda
zachowywata sie  relatywnie  dobrze.  Wzrosty
najwazniejszych indekséw wskazujg na utrzymywanie sie
diugoterminowego trendu wzrostowego. Zdecydowanie
stabszym parkietem okazata sie gietda turecka, ktéra po
wyznaczeniu szczytu w pazdzierniku kontynuowata
korekte.

Podobnie jak pazdziernik, listopad mozna podzieli¢ na
dwie czesci. Do potowy miesigca nastgpita zwyzka
indeks6w amerykanskich, a co za tym idzie réwniez
europejskich. W przypadku niektérych z nich pozwolito to
na ustanowienie tegorocznych nowych szczytéw. Druga
potowa listopada to jednak korekta, kitéra zniosta
wiekszos¢ zanotowanych zyskéw. Gwattowne spadki w
dniu 27 listopada, po informacji o kiopotach Dubaju,
wskazujg na nerwowos¢ inwestorow. Widaé, ze obawy co
do mozliwosci powrotu spadkéw sg spore. Jednoczesnie
piatkowa diuga biata Swieca Swiadczy o sile popytu,
przynajmniej w perspektywie krétkoterminowe;.

W zakresie danych makroekonomicznych sprzedaz
detaliczna w ujeciu rocznym okazata sie nizsza niz

oczekiwano. Stopa bezrobocia wyniosta 11,1% i nie
odnotowano jej wzrostu, co jest jak na razie sygnatem
pozytywnym. RPP zgodnie z oczekiwaniami pozostawita
stopy procentowe na dotychczasowym poziomie.
Produkcja przemystowa spadta 0 1,2% r/r co i tak jest
wynikiem znacznie lepszym od prognoz analitykow.
Najnowsze dane dotyczace wzrostu PKB za 3Q2009 o
1,7% r/r sa unikalne na skale europejska. Jest to
wynikiem zbiegu kilku bardzo korzystnych czynnikow,

Zmiana wartosci inwestycji 20.06.07 - 30.11.09 [z}]
1500
1300
1100

900 + 805

612
500 -

333
300

100 -

Indeks rynku akcji SOFIX*
—Investor CEE FIZ

Indeks rynku akcji WIG**
—Indeks rynku akcji CECE EUR***

Wartos$¢ inwestycji na dany dzien

z ktérych najwazniejsze wydaja sie konsumpcja i
ksztattowanie kursu polskiej waluty.

Warto$¢ certyfikatu w pazdzierniku spadta o 0,19%.
Wynik ten jest rezultatem kontynuacji przyjetej przez nas
w lipcu strategii inwestycyjnej. Koncentracja na akcjach
spotek matych i srednich spowodowata spadek wartosci
certyfikatu. Nawet spotki o bardzo dobrych fundamentach
w listopadzie zachowywaty sig stabiej niz w poprzednich
miesiacach.

Na najblizszy miesigc podtrzymujemy obecng strategie.
Caly czas uwazamy, ze koncentracja na matych i
Srednich spotkach wycenianych przez rynek ponizej ich
wartoéci fundamentalnej powinna w  horyzoncie
kilkumiesiecznym przynies¢ korzystne rezultaty.
Kontynuujemy nasze pozytywne nastawienie do rynku w
Srednim terminie. Sygnatami, ktére sktonig nas do zmiany
postrzegania rynku beda dane o rosnacej inflacji oraz
fakt podnoszenia stop procentowych do pozioméw
powodujacych  pogorszenie optacalnosci projektow
inwestycyjnych.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



