
W dniu 21 wrzeœnia Investor Fundusz Inwestycyjny 
Zamkniêty zosta³ zarejestrowany przez S¹d. W trakcie 
pierwszej emisji uczestnicy objêli 1.047 certyfikatów 
wp³acaj¹c do Funduszu 10.470.000,- z³. Pierwsza 
wycena certyfikatów z dnia 22 wrzeœnia wynios³a 
10.009,48 z³. W ostatnim tygodniu wrzeœnia Fundusz 
podj¹³ dzia³alnoœæ operacyjn¹ i zarz¹dzaj¹cy rozpoczêli 
konstrukcjê portfela inwestycyjnego. W dniu 30 
wrzeœnia dokonano regularnej miesiêcznej wyceny, 
zgodnie z któr¹ wartoœæ certyfikatu inwestycyjnego 
Funduszu wzros³a do 10.038,11 z³. 

We wrzeœniu na krajowym rynku instrumentów 
d³u¿nych przedwyborcze oczekiwania zwyciêstwa 
PO napêdza³y wzrost cen obligacji, natomiast 
wyniki wyborów i pierwsze nieporozumienia 
pomiêdzy PO i PiS spowodowa³y realizacjê 
zysków i zniesienie prawie ca³ych wzrostów z 
pocz¹tku miesi¹ca. Na rynku amerykañskim ceny 
obligacji spada³y. FED zdecydowanie podnosi 
stopy procentowe i nie zamierza zmieniaæ tej 
polityki, co musia³o znaleŸæ odzwierciedlenie we 
wzroœcie rentownoœci i spadkach cen obligacji.

Na gie³dzie w Warszawie we wrzeœniu notowania akcji 
ros³y w oczekiwaniu na lepsze perspektywy gospodarki 
po wyborach. Zwi¹zany z tym by³ nap³yw kapita³u 
zagranicznego lokowanego w najbardziej p³ynne 
krajowe spó³ki z sektora bankowego, paliwowego, czy 
telekomunikacyjnego. Podobna sytuacja mia³a miejsce 
w Niemczech i Japonii, gdzie indeksy bi³y kilkuletnie 
rekordy. Pod koniec miesi¹ca dynamika wzrostów uleg³a 
znacznemu wyhamowaniu w oczekiwaniu na efekt 
formowania siê nowych rz¹dów. Zdecydowanie s³abiej 
wypad³y gie³dy amerykañskie gdzie indeksy 
pozostawa³y w trendzie bocznym.

Zarówno rynki metali przemys³owych jak i metali 
szlachetnych utrzymywa³y siê w trendach 
wzrostowych. U ich podstaw le¿y nierównowaga 
popytu, którego istotnym Ÿród³em s¹ rozwijaj¹ce 
siê gospodarki Chin i Indii, oraz poda¿y, która 
znajduje siê w cyklicznym do³ku. Na uwagê 
zas³uguj¹ szczególnie metale szlachetne, które 
powinny kontynuowaæ wzrosty za spraw¹ coraz 
silniejszej presji inflacyjnej w krajach 
uprzemys³owionych i niskich realnych stóp 
procentowych. Na rynkach ropy naftowej  i paliw 
zaznaczy³ siê lekki trend spadkowy.
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Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu Prawa o publicznym obrocie papierami wartoœciowymi. Dok³adne informacje dotycz¹ce 
Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu , który jest dostêpny w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akjci - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 4,02% rocznie, 22.09.2005
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Stopa zwrotu 22-30.09.2005 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 22-30.09.2005 [z³]
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