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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.09.08 - 31.10.08)

Na dzien 31 pazdziernika 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.436,85 zl, co oznacza wzrost o
10,73% w stosunku do wyceny z 30 wrzesnia. Od
poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 143,69%.
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Za nami najgorszy miesigc dla rynkéw finansowych od
kilkudziesieciu lat. Tradycyjnie pazdziernik okazat sie byé
bardzo bolesny dla posiadaczy akcji (amerykanski Dow -
14%, niemiecki DAX -14,5%). Bardzo istotny cios dostaty
gospodarki rozwijajace sie (Wig -24%, Brazylia -25%,
Chiny -25%), gdzie proces ucieczki z rynku spotegowato
zatamanie sie walut (ztoty ostabit sie do dolara o 14%).
Byt to miesiac gdzie obserwowali$my proces ucieczki od
wszelkich aktywow, nie tylko ryzykownych. Zwigzane to
bylo z koniecznoscia generowania gotowki przez
fundusze, banki i innych inwestoréw. U podstaw tych
spadkow lezaty problemy bankowosci Swiatowej i
uswiadomienie sobie nieuchronnej recesji. Wing za
wszystko obarcza sie Stany Zjednoczone, ktére poprzez
lata pompowania gospodarki za pomoca taniego kredytu
doprowadzity do skrajnego zadtuzenia i niewyptacalnosci
amerykanéw. Obserwujemy wiasnie niespotykane od
dwudziestu lat zjawisko spadku sprzedazy detalicznej w
USA, co dobitnie pokazuje, ze era zycia na kredyt
dobiegta konca. Skutkuje to bardzo powaznymi
reperkusjami dla gospodarki Swiatowej, gdyz oznacza
zaostrzenie warunkéw kredytowych dla konsumentow i
firm. To musi skutkowa¢ znaczacym spowolnieniem

gospodarki  Swiatowej. Pozostate dane dotyczace
aktywnosci gospodarczej potwierdzajg, ze maleje
produkcja i popyt.

Na dobry wynik funduszu Investor FIZ w ostatnim
miesigcu wptyw miata przyjeta przez Fundusz strategia
zaktadajgca minimalizowanie akcji w portfelu, utrzymujac
zaangazowanie w instrumentach zarabiajacych na
spadkach indeksow gietdowych [ surowcow
przemystowych. Fundusz ma obecnie dos¢ komfortowg

Zmiana wartosci inwestycji 22.09.05 - 31.10.08 [z]

3000 -

2500 - 2437

2000 -

1500 -

1102
1000 -

850

500 -

Indeks rynku akc;ji*
Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

Depozyt** = Investor FIZ

sytuacje, ze wzgledu na dominujacy udziat gotowki i
ptynnych bezpiecznych instrumentéw w portfelu, dzieki
czemu moze ze spokojem obserwowaé dalszy rozwdj
sytuaciji.

Nasza obecna strategia inwestycyjna, zaktada ze nadal
jesteSmy w bessie i znaczace odbicie na rynkach
giefdowych moze by¢ dobrym momentem do zajecia
pozycji umozliwiajacych zarabianie na spadkach. Poza
indeksami  giefdowymi nadal jesteSmy negatywnie
nastawieni do surowcoéw przemystowych, gdyz ich koszty
wytworzenia nadal s duzo nizsze od obecnych cen. W
czasach recesiji ich ceny zazwyczaj spadaty, co najmniej
do kosztéw wytworzenia (ktére w trakcie recesji tez majg
tendencje znizkujaca) i dopiero na tym etapie podaz sie
ograniczata. Okresowo zamierzamy zabezpieczac¢ krotkie
pozycje na surowcach dtugimi pozycjami na ztocie, ktére
naszym zdaniem powinno zachowywac sie
zdecydowanie lepiej od surowcow przemystowych.
Powyzsza strategia powinna w najblizszym roku
przynies¢ Funduszowi zyski, a takze umozliwi¢ wyjscie
na plusy na koniec 2008 roku.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



