
Na dzie 2007 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza wzrost o
0,76% w stosunku do wyceny z 31 lipca. Od
pocz

ñ 31 sierpnia
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Bu³garia i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniêtego,
zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu
ustalono na 1.020,13 z³,

¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê
zwrotu w wysokoœci 2,01%.

a¿ 8,4%. Za³o¿enia bud¿etowe za ca³y rok 2007 to 4,4% i
w zwi¹zku z przedstawionymi danymi bêd¹ bardzo
trudne lub wrêcz niemo¿liwe do zrealizowania.
Przyczyn¹ wyst¹pienia tak niepokoj¹cych wskaŸników
by³ brak dostatecznych opadów, który spowodowa³ du¿o
ni¿sze plony, a w konsekwencji wzrost cen produktów
¿ywnoœciowych, jak równie¿ podwy¿ki cen materia³ów
napêdowych prowadz¹ce do podniesienia kosztów us³ug
transportowych.
Lekki niepokój mo¿e budziæ narastaj¹cy deficyt
handlowy, który wyniós³ w okresie styczeñ-lipiec 2007 r.

Sierpieñ - drugi miesi¹c wakacji nie przyniós³ tak
znacz¹cych wzrostów na gie³dzie sofijskiej jak lipiec.
Bior¹c jednak pod uwagê bardzo du¿¹ nerwowoœæ na
rynkach œwiatowych oraz to, ¿e w³aœnie w sierpniu
wiêkszoœæ inwestorów krajowych udaje siê na wakacje,
wzrost wartoœci indeksu SOFIX od koñca lipca o 2,34%
jest wynikiem znacz¹co przewy¿szaj¹cym oczekiwania.
Okaza³o siê, ¿e trwaj¹ce od kilku miesiêcy wzrosty
rozpalaj¹ wyobraŸnie inwestorów gie³dowych i
ograniczaj¹ chêæ zamykania pozycji, a pozostaj¹ca na
rynku du¿a iloœæ wolnych œrodków sk³ania do nowych
zakupów. Analitycy jednak coraz bardziej zdecydowanie
zalecaj¹ ostro¿noœæ, zwracaj¹c uwagê na niskie obroty i
coraz wy¿sz¹ wycenê akcji.
Lipiec przyniós³ niespodziewanie gwa³towny skok
inflacji w Bu³garii. W miesi¹cu tym wynios³a ona a¿ 2,2%
powoduj¹c jej wzrost licz¹c od pocz¹tku roku do 4,3% w
porównaniu z 2,4% w analogicznym okresie 2006 r.
Inflacja roczna mierzona od sierpnia do lipca wynosi teraz

3,201 miliarda euro. Eksport wzrós³ w tym czasie o 7,6%
porównaniu z analogicznym okresem roku 2006, a
import a¿ o 18%. Nadal znacz¹co roœnie wartoœæ
udzielanych kredytów. W lipcu wzros³a ona o 1,38
miliarda lewa (3,77%) przy bardzo aktywnym udziale
piêciu najwiêkszych bu³garskich banków. Najwiêkszy
wzrost dotyczy³ kredytów hipotecznych dla osób
fizycznych (5,8%) przy 2,8% wzroœcie kredytów
konsumenckich. Konsekwencj¹ tego stanu rzeczy jest
znacz¹cy wzrost przychodów odsetkowych i dziêki
temu zwiêkszenie siê zysków sektora bankowego w
pierwszych siedmiu miesi¹cach 2007 r. o 225 milionów
lewa (58,7%) w stosunku do tego samego okresu roku
ubieg³ego.
We wrzeœniu zamierzamy w dalszym ci¹gu zwiêkszaæ
zaanga¿owanie portfelowe w spó³ki notowane na
gie³dzie sofijskiej.
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Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Bu³garia i Rumunia FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w
przysz³oœci. Uczestnik funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty dystrybucyjnej i podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów
na koniec okresu/wycena certyfikatów na pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chc¹cych
podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ wahaniom. Jedynym prawnie wi¹¿¹cym
dokumentem, zawieraj¹cym m.in. szczegó³owe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny dostêpny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w
siedzibie Investors TFI S.A.
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Indeks rynku akcji SOFIX - Bu³garia (bez prowizji i op³at)
Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i op³at) WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ
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Stopa zwrotu 31.08.07-31.07.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.08.07-20.06.07 [z³]
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