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INVESTOR Butgaria i Rumunia

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(31.08.07-31.07.07)

Nadzien 31 sierpnia 2007 r. dokonano kolejnej
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Butgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,

az 8,4%. Zalozenia budzetowe za caty rok 2007 to 4,4% i
w zwiazku z przedstawionymi danymi beda bardzo
trudne lub wrecz niemozliwe do zrealizowania.
Przyczyna wystapienia tak niepokojacych wskaznikow
byl brak dostatecznych opaddw, ktory spowodowat duzo

zgodnie z ktora wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 1.020,13 zi, co oznacza wzrost o
0,76% w stosunku do wyceny z 31 lipca. Od

nizsze plony, a w konsekwencji wzrost cen produktow
zywnosciowych, jak rdowniez podwyzki cen materiatow
napedowych prowadzace do podniesienia kosztéw ustug

transportowych.
Lekki niepokdj moze budzi¢ narastajacy deficyt
handlowy, ktory wynidst w okresie styczen-lipiec 2007 r.

poczatku dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 2,01%.

Stopa zwrotu 31.08.07-31.07.07 [%] Zmiana wartosci inwestycji 31.08.07-20.06.07 [zi]
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Index rynku akcji  Indeks rynku akcji Investor BiR FIZ

SOFIX* BET**

* Indeks rynku akcji SOFIX - Butgaria (bez prowizji i optat)
** Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i optat)

Sierpien - drugi miesiac wakacji nie przyniost tak
znaczacych wzrostow na gietdzie sofijskiej jak lipiec.
Biorac jednak pod uwage bardzo duza nerwowos$¢ na
rynkach $wiatowych oraz to, ze wilasnie w sierpniu
wigkszos$¢ inwestorow krajowych udaje si¢ na wakacje,
wzrost wartosci indeksu SOFIX od konca lipca o 2,34%
jest wynikiem znaczaco przewyzszajacym oczekiwania.
Okazato sig, ze trwajace od kilku miesigcy wzrosty
rozpalaja wyobraznie inwestorow gieldowych i
ograniczaja che¢ zamykania pozycji, a pozostajaca na
rynku duza ilo$¢ wolnych $rodkoéw sklania do nowych
zakupow. Analitycy jednak coraz bardziej zdecydowanie
zalecaja ostroznos¢, zwracajac uwage na niskie obroty i
coraz wyzsza wyceng akcji.

Lipiec przynidsl niespodziewanie gwattowny skok
inflacji w Butgarii. W miesiacu tym wyniosta ona az2,2%
powodujac jej wzrost liczac od poczatku roku do 4,3% w
poréwnaniu z 2,4% w analogicznym okresie 2006 r.
Inflacja roczna mierzona od sierpnia do lipca wynosi teraz
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WI - warto$c¢ inwestycji na dany dzien

3,201 miliarda euro. Eksport wzrdst w tym czasie o 7,6%
porownaniu z analogicznym okresem roku 2006, a
import az o 18%. Nadal znaczaco ro$nie warto$¢
udzielanych kredytow. W lipcu wzrosta ona o 1,38
miliarda lewa (3,77%) przy bardzo aktywnym udziale
pigciu najwigkszych butgarskich bankow. Najwigkszy
wzrost dotyczyt kredytow hipotecznych dla oséb
fizycznych (5,8%) przy 2,8% wzroscie kredytéw
konsumenckich. Konsekwencja tego stanu rzeczy jest
znaczacy wzrost przychodéw odsetkowych i dzigki
temu zwigkszenie si¢ zyskow sektora bankowego w
pierwszych siedmiu miesiacach 2007 r. 0 225 milionow
lewa (58,7%) w stosunku do tego samego okresu roku
ubieglego.

We wrzesniu zamierzamy w dalszym ciagu zwigkszac
zaangazowanie portfelowe w spolki notowane na
gieldzie sofijskiej.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Butgaria i Rumunia FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w
przysztosci. Uczestnik funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty dystrybucyjnej i podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow
na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych
podjac wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze podlega¢ wahaniom. Jedynym prawnie wigzacym
dokumentem, zawierajacym m.in. szczegétowe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny dostepny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w
siedzibie Investors TFIS.A.



