
W dniu 31 marca dokonano kolejnej miesiêcznej wyceny 
certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 15.835,68 z³, co oznacza wzrost o 
18,51% w stosunku do poprzedniej wyceny z dnia 28 luty 
2006 r. Za ostatni miesi c i trzy miesi¹ce Fundusz 
Investor osi¹gn¹³ ponownie najlepsze wyniki na 
rynku***. Wyniki takie osi¹gniêto m.in. dziêki 
zaanga¿owaniu w akcje na rynku krajowym (~30%), w 
zagraniczne spó³ki surowcowe (~40%) i technologiczne 
(~15%) oraz w pochodne na indeksy i surowce (~5%).

¹

Marzec przyniós³ znacz¹cy wzrost rentownoœci 
obligacji na œwiecie. Rentownoœci amerykañskich 
dziesiêciolatek wzros³y z 4,58% do 4,87%.FED po 
raz kolejny podniós³ swoje stopy procentowe i 
zasygnalizowa³, ¿e konieczne bêd¹ dalsze 
podwy¿ki w zwi¹zku z zagro¿eniem wzrostem 
inflacji. Podnios³o to rentownoœci na wiêkszoœci 
œwiatowych rynków d³ugu. Inne segmenty rynku 
finansowego (towary i akcje) nie reaguj¹ spadkami 
na t¹ sytuacjê. Wydaje siê, ¿e rynek ju¿ 
zaakceptowa³ wzrost rentownoœci do oko³o 5%.

Po pocz¹tkowym os³abieniu koniunktury marzec 
przyniós³ kolejn¹ falê wzrostów gie³d œwiatowych. 
Liderami by³y w dalszym ci¹gu gie³dy europejskie. Na 
rynkach wschodz¹cych po korekcie spowodowanej 
wzrostem stóp procentowych w Stanach Zjednoczonych 
powróci³a tendencja wzrostowa, w du¿ej mierze 
zwi¹zana tak¿e z popraw¹ sytuacji na rynkach 
surowcowych. Na rynku polskim wyraŸnie nast¹pi³ 
podzia³ na du¿e spó³ki z WIG 20, które zachowuj¹ siê 
znacznie s³abiej ni¿ spó³ki œrednie i mniejsze, które mog¹ 
bardziej skorzystaæ na trwaj¹cym obecnie o¿ywieniu 
gospodarczym przynosz¹c znacz¹ce zyski.

Marzec by³ kolejnym dobrym miesi¹cem dla 
srebra i cynku, które maj¹ du¿y udzia³ w portfelu 
Funduszu. Popyt na srebro wspomaga³a wstêpna 
zgoda amerykañskich w³adz na utworzenie 
funduszu inwestuj¹cego w fizyczne srebro. W 
naszej opinii, niezale¿nie od jego losów, srebro 
pozostanie w trendzie wzrostowym jeszcze przez 
d³ugi czas. Cynk po korekcie rozpocz¹³ now¹ falê 
wzrostów, której towarzyszy sta³e zmniejszanie 
siê zapasów, co w niedalekiej przysz³oœci mo¿e 
doprowadziæ do sytuacji braku tego surowca, z 
jakimi mamy do czynienia w przypadku miedzi.
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(31.03.06 - 28.02.06)

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 2,91% rocznie, 28.02.2006
*** Na podstawie danych z Parkietu z 1-2 kwietnia 2006 r.

WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ

3,52%

18,51%

0,25%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

Indeks rynku akcji* Investor FIZ Depozyt**
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