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Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
(30.06.09 - 30.09.09)

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatow inwestycyjnych Investor
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zgodnie z ktorg wartosé
jednego certyfikatu ustalono na 1.208,03 zt, co oznacza wzrost 0 3,60% w stosunku do wyceny z 30 czerwca.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokosci 20,80%.

Zmiana wartosci certyfikatu 17.10.07 - 30.09.09 [zi]
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Wzrost wyceny funduszu Investor LBO FIZ w trzecim
kwartale 2009 roku to przede wszystkim wyraz
poprawiajacej sie sytuacji na rynkach kapitatowych oraz
zwigzanego z tym spadku ryzyka inwestycyjnego.
Gtownym skiadnikiem aktywow funduszu sa pakiety w
spotkach CB S.A. oraz ERG-taziska Sp. z 0.0., ktérych
wzrost przyczynit sie do zwiekszenia wartosci funduszu.
Dzieki wzrostowi wartosci tych pakietow fundusz
zanotowat wzrost o 3,60% w trzecim kwartale, co
przektada sie na wzrost w wysokosci 5,81% od poczatku
roku do konca trzeciego kwartatu.

Spotki z portfela funduszu zostaty dotkniete kryzysem
przede wszystkim w pierwszej potowie roku. Na dzien
dzisiejszy w ERG widoczna jest poprawa rentownosci
wynikajaca z zapoczatkowanej po6t roku temu
restrukturyzacji. Restrukturyzacja i obnizka kosztéw byty
prowadzone w obu przedsiebiorstwach od poczatku tego
roku. Dodatkowo w przypadku CB waznym sktadnikiem
wyceny Spotki jest niemiecka firma Asglatex, ktora
praktycznie nie odczuta skutkéw kryzysu w trakcie tego
roku. Jest to przede wszystkim wynik niszy w ktorej
dziata Asglatex — spotka produkuje siatke podtynkowag
stosowang do ocieplen budynkéw. W Niemczech trwa
obecnie finansowany przez panstwo i zakrojony na
szerokg  skale program docieplen budynkéw
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mieszkalnych, ktérego efekt byt glbwnym amortyzatorem
kryzysu dla segmentu w ktérym dziata Asglatex. Wydaje
sie, ze po przeprowadzonych zmianach w obu spotkach i
stabilizujacej sie sytuacji gospodarczej mozemy
oczekiwac dalszej poprawy wynikéw obu przedsiebiorstw.
Oprécz poprawiajacej sie sytuacji w spétkach wptyw na
wycene mialy réwniez zmiany trendéw na rynkach
kapitatowych, a co za tym idzie spadek ryzyka. Przektada
sie to bezposrednio na wycene aktywow niepublicznych
zarbwno poprzez zmiang punktow odniesienia (spoftki
poréwnywalne wzrosty) jak i poprzez spadek stosowane;j
przy dyskoncie wyceny premii za ryzyko. Oczekujemy, ze
w najblizszych miesigcach ten efekt nie bedzie miat juz
takiego wptywu na wzrost wartosci portfela funduszu.

W  zwigzku 2z prowadzonymi nowymi projektami
inwestycyjnymi nalezy oczekiwa¢, ze fundusz w
najblizszych miesigcach powinien rosng¢. Obecnie wcigz
jest dobry czas dla kupujacych, a wiele dobrych
przedsigbiorstw boryka sie z problemami ptynnosciowymi.
W wiekszosci przypadkéw problemy ptynnosciowe sa
efektem zaostrzenia polityki kredytowej bankéw, a co za
tym idzie brakiem finansowania. Jest to luka ktorg
obecnie Investor LBO FIZ stara sie wykorzystac¢ i
zaistnie¢ jako finansujacy w kilku interesujgcych
przedsiewzieciach.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



