
Na dzie lutego 2008 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza wzrost o 8,37% w
stosunku do wyceny z 31 stycznia. Od

ñ 29
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
1.782,38 z³,

pocz¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê
zwrotu w wysokoœci 78,24%.

i strachu przed inflacj¹ roœnie zainteresowanie z³otem i
srebrem.
Co jednak siê stanie jeœli globalny kryzys ekonomiczny
oka¿e siê na tyle powa¿ny, ¿e zatrzyma rozpêdzaj¹c¹ siê
inflacjê i zamiast stagflacji bêdziemy mieæ do czynienia z
implozj¹ systemu finansowego i deflacj¹? Tego rodzaju
kryzysy utrzymuj¹ siê przez d³ugi okres i g³êboko
zmieniaj¹ system gospodarczy. Przyk³adem mo¿e byæ
spowolnienie trwaj¹ce od 17 lat w Japonii. Jak
d³ugotrwa³e spowolnienie wzrostu po³¹czone z redukcj¹
zobowi¹zañ kredytowych i w konsekwencji iloœci
dostêpnego na rynku pieni¹dza wp³ynie na notowania

W lutym na rynku metali szlachetnych kontynuowany by³
trend wzrostowy z ubieg³ych miesiêcy. Z³oto zdro¿a³o o
4,83%, srebro o 16,58%, a Fundusz zyska³ 8,37%.
W mediach i wœród analityków coraz wiêksz¹ karierê robi
obecnie s³owo „stagflacja”. Oznacza ono spadaj¹c¹
aktywnoœæ gospodarcz¹ przy rosn¹cym poziomie cen.
Stagflacja, która charakteryzowa³a œwiatowy system
gospodarczy ostatni raz w latach 70-tych, jest idealnym
otoczeniem dla z³ota. Lata 70-te by³y dekad¹, w której
z³oto wzros³o z 35 do 850 dolarów, a srebro z 3,5 do 50
dolarów. Wzrost cen aktywów trwa³ych, a metali
szlachetnych w szczególnoœci w warunkach stagflacji
t³umaczy siê brakiem alternatywnych inwestycji i
strachem przed utrat¹ wartoœci pieni¹dza. Spowolnienie
gospodarcze zmniejsza atrakcyjnoœæ akcji, wysoka
inflacja i niskie stopy procentowe, które s¹ obecnie w
USA - atrakcyjnoœæ obligacji. Wobec braku alternatyw

z³ota? To pytanie czêsto nurtuje inwestorów na rynku
metali szlachetnych.
W naszej opinii taki scenariusz jest bardzo ma³o
prawdopodobny. Historia uczy, ¿e rz¹dy i banki centralne
zrobi¹ wszystko by nie dopuœciæ do deflacji i recesji w
stylu jaki znamy z kryzysu w latach 30-tych ubieg³ego
wieku. Koszty polityczne by³yby zbyt wysokie.
Potwierdzaj¹ to te¿ ich obecne dzia³ania rekordowo
mocne obni¿enie stóp procentowych (w warunkach
rosn¹cej inflacji) przez FED, wt³oczenie w europejski
system finansowy 500 mld przez EBC czy nacjonalizacja
Northern Rock kosztem ponad 100 mld funtów. Jak
napisa³ George Bernard Shaw: „Macie wybór pomiêdzy
naturaln¹ stabilnoœci¹ z³ota a uczciwoœci¹ i inteligencj¹
cz³onków rz¹du. I z ca³ym szacunkiem dla tych
d¿entelmenów, tak d³ugo jak d³ugo trwa system
kapitalistyczny - g³osujcie na z³oto”.

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Gold FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Uczestnik
funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na
pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz daje ekspozycjê na zmiany cen metali szlachetnych podejmuj¹c wiêksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ du¿ym wahaniom. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce funduszu
znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.

W I - w a r t o œ æ i n w e s t y c j i n a d a n y d z i e ñ (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Z³oto Srebro Investor Gold FIZ

Stopa zwrotu 29.02.08-31.01.08 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 29.02.08-16.10.06 [z³]
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Z³oto Srebro Investor Gold FIZ


