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FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(31.05.08-30.04.08)

Na dzien 31 maja 2008 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Bulgaria i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,
zgodnie z ktora warto$¢ jednego certyfikatu
ustalono na 970,01 zl, co oznacza wzrost o
0,75% w stosunku do wyceny z 30 kwietnia.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat
stopg zwrotu w wysokosci -3,00%.
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Index rynku akcji Indeks rynku akcji Investor BiR FIZ

SOFIX* BET**

* Indeks rynku akcji SOFIX - Butgaria (bez prowizji i optat)

** Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i optat)

Zgodnie z przewidywaniami wigkszos$ci
analitykéw maj przyniost odreagowanie
glebokich, trwajacych od ponad pot roku spadkow
na sofijskiej gieldzie papierow wartosciowych.
Wazrosty indeksow oscylujace w okolicach 10%
(SOFIX 10,67% 1 BG40 9,93%) wygladaja
optymistycznie, jednak widoczny brak
zainteresowania zakupami duzych inwestorow
oraz dosyé przypadkowa selekcja rosnacych
spotek nie zawsze pow1qzana z publikowanymi
raportami finansowymi za pierwszy kwartat 2008
moze budzi¢ niepok6j. Bulgarska gielda wraz z
uptywem czasu powinna jednak stawaé si¢
bardziej dojrzatairacjonalna.

Dane makroekonomiczne z ostatnich lat oraz
oczekiwania na przyszto§¢ wydaja si¢ by¢ dla
Bulgarii raczej optymistyczne. Ministerstwo
Ekonomiki 1 Energetyki oczekuje wzrostu

ekonomicznego w roku 2008 w wysokosci 6,4%, a
w roku 2009 nawet 6,8%. Prognozy Ministerstwa
Gospodarki zaktadaja inwestycje dlugoterminowe
w roku 2008 w wysokosci 31,5%, a w roku 2009 w
wysokosci 33% wewnetrznego produktu brutto.
W roku 2007 kraj ten byt na piatym miejscu wsrod
krajéw Unii Europejskiej wedtug tego kryterium
wyprzedzany przez Estonig, Lotwe, Hiszpanig 1
Rumuni¢. Bulgaria jest na trzecim miejscu w
Europie biorac pod uwage wzrost produkcji
przemystowej od poczatku roku 2000. W okresie

Zmiana wartosci inwestycji 31.05.08-20.06.07 [zf]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien

do marca 2008 wyniost on 81,6%, a w samym
tylko 2007 14%. Butgarska Agencja Inwestycyjna
podata, ze wysoko$¢ bezposrednich inwestycji
zagranicznych w ciagu ostatnich dwoéch lat
wyniosta 12 miliardéw euro co stanowi ponad
potowe tego typu inwestycji liczonych od
poczatku roku 1990. Niestety optymizmu nie
budzi utrzymujqca si¢ caly czas na wysokim
poziomie inflacja. W kwietniu wyniosta ona
0,9%, a w okresie maj 2007-kwiecien 2008
14,6%.

Wycena jednostki funduszu wzrosta w maju tylko
0 0,75%, ale zaktadajac dalsze dojrzewanie gietd
nowych panstw Unii Europejskiej oczekujemy
szybsze] aprecjacji w perspektywie najblizszych
miesigey.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjac wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja wytacznie charakter
promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Ze wzgledu na
stosowang polityke inwestycyjna wartos¢ certyfikatow moze cechowac sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sig liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Szczegotowe informacje o Funduszu, w
tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, znajduja sie na stronie www.investors.pl.
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