
W dniu 31 paŸdziernika dokonano kolejnej miesiêcznej 
wyceny certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego, zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 10.027,32 z³, co oznacza 
nieznaczny spadek o 0,11% w stosunku do poprzedniej 
wyceny z 30 wrze nia 2005 r. i wzrost o 0,18% w 
stosunku do pierwszej wyceny z 22 wrze nia 2005 r. W 
minionym miesi cu na rynkach papierów 

œ
œ

¹ d³u¿nych i 
udzia³owych panowa³a korekta, jednak Fundusz posiada³ 
ekspozycjê na instrumenty (mniejsze spó³ki, towary i 
pochodne), które zachowywa³y siê lepiej ni¿ rynek.

Na œwiatowych rynkach instrumentów d³u¿nych 
paŸdziernik przyniós³ spadki. W Polsce ceny 
obligacji  spada³y z powodu ryzyka politycznego.  
Spadki cen obligacji w USA spowodowane by³y 
m.in. wyborem Bena Bernanke'a na prezesa FED. 
W opinii rynku, w przeciwieñstwie do Alana 
Greenspan'a, bêdzie on bardziej dba³ o wzrost 
gospodarczy ni¿ utrzymanie niskiej inflacji. 
Obligacje europejskie pod¹¿a³y za trendem 
œwiatowym, przy czym niemieckie Bundy by³y 
znacznie s³absze ni¿ angielskie Gilt'y.

Na rynkach akcji paŸdziernik up³yn¹³ pod znakiem silnej 
korekty. Najwiêksze spadki dotknê³y rynki wschodz¹ce, 
których indeksy spad³y o kilka, kilkanaœcie procent. 
Sytuacja na gie³dach w USA, Europie Zachodniej i 
Japonii by³a bardziej stabilna. Wartoœci indeksów na tych 
rynkach spad³y jedynie do kilku procent. G³ówn¹ 
przyczyn¹ spadków by³y obawy inwestorów o wzrost 
inflacji i stóp procentowych, co mog³oby ograniczyæ 
wzrost gospodarczy. Na notowania polskich akcji 
negatywny wp³yw wywiera³a sytuacja polityczna w 
kraju i problemy z utworzeniem silnego rz¹du. Pod 
koniec miesi¹ca nastroje na gie³dach uleg³y poprawie.

W paŸdzierniku na najbardziej interesuj¹cych nas 
rynkach towarowych, rynku ropy oraz metali 
nie¿elaznych, panowa³a konsolidacja. W 
najbli¿szych miesi¹cach oczekujemy powrotu 
wzrostów, w szczególnoœci je¿eli chodzi o ceny 
cynku. Narastaj¹ce oczekiwania inflacyjne da³y 
dodatkowy bodziec do wzrostu metali 
szlachetnych, które zanotowa³y mocne wzrosty 
pomimo silnego zachowania amerykañskiego 
dolara. Zapowiada to naszym zdaniem siln¹ falê 
wzrostów cen, ju¿ nie tylko w wyra¿eniu 
dolarowym, ale w wiêkszoœci walut œwiata.
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Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu Prawa o publicznym obrocie papierami wartoœciowymi. Dok³adne informacje dotycz¹ce 
Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu , który jest dostêpny w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akjci - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 4,02% rocznie, 30.09.2005
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Stopa zwrotu 31.10-30.09.2005 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.10-22.09.2005 [z³]
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