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W dniu 31 pazdziernika dokonano kolejnej miesigczne;
wyceny certyfikatoéw Investor Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego, zgodnie z ktora warto$¢ jednego
certyfikatu wustalono na 10.027,32 zl, co oznacza
nieznaczny spadek o 0,11% w stosunku do poprzedniej
wyceny z 30 wrzesnia 2005 r. i wzrost o 0,18% w
stosunku do pierwszej wyceny z 22 wrze$nia 2005 r. W
minionym miesigcu na rynkach papierow dtuznych i
udzialowych panowata korekta, jednak Fundusz posiadat
ekspozycj¢ na instrumenty (mniejsze spotki, towary i
pochodne), ktore zachowywaly sig lepiej niz rynek.

Stopa zwrotu 31.10-30.09.2005 [%]

Na $wiatowych rynkach instrumentéw dtuznych
pazdziernik przynidst spadki. W Polsce ceny
obligacji spadaty z powodu ryzyka politycznego.
Spadki cen obligacji w USA spowodowane byty
m.in. wyborem Bena Bernanke'a na prezesa FED.
W opinii rynku, w przeciwienstwie do Alana
Greenspan'a, bedzie on bardziej dbal o wzrost
gospodarczy niz utrzymanie niskiej inflacji.
Obligacje europejskie podazaty za trendem
Swiatowym, przy czym niemieckie Bundy byly
znacznie stabsze niz angielskie Gilt'y.
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* Indeks rynku akjci - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach = 4,02% rocznie, 30.09.2005

Na rynkach akcji pazdziernik uptynat pod znakiem silnej
korekty. Najwigksze spadki dotknely rynki wschodzace,
ktérych indeksy spadly o kilka, kilkanascie procent.
Sytuacja na gietdach w USA, Europie Zachodniej 1
Japonii byta bardziej stabilna. Warto$ci indeksow na tych
rynkach spadly jedynie do kilku procent. Glowna
przyczyna spadkow byly obawy inwestoréw o wzrost
inflacji 1 stop procentowych, co mogloby ograniczy¢
wzrost gospodarczy. Na notowania polskich akcji
negatywny wplyw wywierata sytuacja polityczna w
kraju i problemy z utworzeniem silnego rzadu. Pod
koniec miesiaca nastroje na gietdach ulegly poprawie.

|+ Indieks rynku akgji* & Investor FIZ -+ Deposyt™|

W pazdzierniku na najbardziej interesujacych nas
rynkach towarowych, rynku ropy oraz metali
niezelaznych, panowata konsolidacja. W
najblizszych miesiacach oczekujemy powrotu
wzrostow, w szczegdlnosci jezeli chodzi o ceny
cynku. Narastajace oczekiwania inflacyjne daty
dodatkowy bodziec do wzrostu metali
szlachetnych, ktore zanotowaly mocne wzrosty
pomimo silnego zachowania amerykanskiego
dolara. Zapowiada to naszym zdaniem silna fale
wzrostow cen, juz nie tylko w wyrazeniu
dolarowym, ale w wigkszo$ci walut Swiata.
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