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Na dzien 31 sierpnia 2007 r. dokonano kolejne;j
miesigcznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego zgodnie z ktéra wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.239,52 zl, co oznacza
spadek 0 9,80% w stosunku do wyceny z 31 lipca
(z dniem 31 sierpnia nastapil podziat certyfikatow
w stosunku 1:10). Od poczatku dziatalno$ci
Fundusz uzyskal stope zwrotu w wysokos$ci

23,95%.
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Ztoto Srebro

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Sierpniowej mocnej wyprzedazy aktywow na rynkach
wchodzacych oraz rozwiagzywaniu pozycji carry-trade
towarzyszyt lawinowy spadek cen metali, roéwniez
zlota 1 srebra. Szczegdlnie mocno ucierpiaty ceny
spotek surowcowych. W przypadku niektorych
posiadanych przez Fundusz waloréw ptynnos¢ bardzo
mocno spadta utrudniajac sprzedaz. Rezultatem byt
mocny spadek wartosci certyfikatu o 9,8%. Dla
poréwnania ztoto w ciaggu miesiaca wzrosto o 0,98%,
srebro spadto 0 6,81%, a Amex Gold Bugs Index stracit
5,16%.

Staby miesigczny wynik Funduszu sktonit nas do
przebudowy portfela w kierunku kontraktéw
terminowych (w szczegdlnosci na zloto) oraz akcji
wybranych ptynnych spotek. Przed spadkami

oraz w ich trakcie ograniczyliSmy zaangazowanie w
spotki o mniejszej kapitalizacji. Dziatania te bgda
kontynuowane we wrzesniu.

Nasza ocena perspektyw rynku metali szlachetnych
do konca roku pozostaje pozytywna. Nasz optymizm
uzasadniony jest gtéwnie sytuacja na kluczowych dla
zlota rynkach azjatyckich. W Indiach w pierwszym
poiroczu 2007 r. popyt na zloto wzrost o ponad 70%.
Komentarze lokalnych traderéw wskazuja, ze w
drugim poélroczu, w ktorym przypada kulminacja
zakupow zlota popyt bedzie roéwnie silny. Jesli
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

sprawdza si¢ ich przewidywania Hindusi moga po raz
pierwszy w historii kupi¢ w tym roku ponad 1000 ton
ztota (0k.30% $wiatowego popytu). W pierwszym
potroczu mocno (o ok. 40%) wzrost rowniez import do
Turcji - trzeciego najwigkszego konsumenta zlota w
swiecie. Wg CEO Newmont Mining, drugiego
najwigkszego producenta zlota, nie ma tez oznak
spadku popytu na ztota bizuteri¢ w USA. Dzieje sig tak
mimo widocznego spowolnienia na rynku
nieruchomosci 1 towarzyszacej mu niepewnosci. Poza
mocnym popytem jubilerskim, podczas ostatniej
zawieruchy na rynkach uaktywnit si¢ roéwniez popyt
inwestycyjny, traktujacy ztoto jako aktywo ucieczki.
Notowaniom metali szlachetnych powinny tez sprzyjac
czynniki sezonowe, o ktorych pisaliSmy w poprzednim
biuletynie.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Uczestnik
funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na

poczatek okresu -

1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wigksze ryzyko

inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartosc certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu
znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



