
Na dzie sierpnia 2007 r. dokonano kolejnej
miesi

co oznacza
spadek o 9,80% w stosunku do wyceny z 31 lipca

Od

ñ 31
êcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych

Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego
certyfikatu ustalono na 1.239,52 z³,

(z dniem 31 sierpnia nast¹pi³ podzia³ certyfikatów
w stosunku 1:10). pocz¹tku dzia³alnoœci
Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w wysokoœci
23,95%.

oraz w ich trakcie ograniczyliœmy zaanga¿owanie w
spó³ki o mniejszej kapitalizacji. Dzia³ania te bêd¹
kontynuowane we wrzeœniu.
Nasza ocena perspektyw rynku metali szlachetnych
do koñca roku pozostaje pozytywna. Nasz optymizm
uzasadniony jest g³ównie sytuacj¹ na kluczowych dla
z³ota rynkach azjatyckich. W Indiach w pierwszym
pó³roczu 2007 r. popyt na z³oto wzrós³ o ponad 70%.
Komentarze lokalnych traderów wskazuj¹, ¿e w
drugim pó³roczu, w którym przypada kulminacja
zakupów z³ota popyt bêdzie równie silny. Jeœli

Sierpniowej mocnej wyprzeda¿y aktywów na rynkach
wchodz¹cych oraz rozwi¹zywaniu pozycji carry-trade
towarzyszy³ lawinowy spadek cen metali, równie¿
z³ota i srebra. Szczególnie mocno ucierpia³y ceny
spó³ek surowcowych. W przypadku niektórych
posiadanych przez Fundusz walorów p³ynnoœæ bardzo
mocno spad³a utrudniaj¹c sprzeda¿. Rezultatem by³
mocny spadek wartoœci certyfikatu o 9,8%. Dla
porównania z³oto w ci¹gu miesi¹ca wzros³o o 0,98%,
srebro spad³o o 6,81%, aAmex Gold Bugs Index straci³
5,16%.
S³aby miesiêczny wynik Funduszu sk³oni³ nas do
przebudowy portfela w kierunku kontraktów
terminowych (w szczególnoœci na z³oto) oraz akcji
wybranych p³ynnych spó³ek. Przed spadkami

sprawdz¹ siê ich przewidywania Hindusi mog¹ po raz
pierwszy w historii kupiæ w tym roku ponad 1000 ton
z³ota (ok.30% œwiatowego popytu). W pierwszym
pó³roczu mocno (o ok. 40%) wzrós³ równie¿ import do
Turcji - trzeciego najwiêkszego konsumenta z³ota w
œwiecie. Wg CEO Newmont Mining, drugiego
najwiêkszego producenta z³ota, nie ma te¿ oznak
spadku popytu na z³ot¹ bi¿uteriê w USA. Dzieje siê tak
mimo widocznego spowolnienia na rynku
nieruchomoœci i towarzysz¹cej mu niepewnoœci. Poza
mocnym popytem jubilerskim, podczas ostatniej
zawieruchy na rynkach uaktywni³ siê równie¿ popyt
inwestycyjny, traktuj¹cy z³oto jako aktywo ucieczki.
Notowaniom metali szlachetnych powinny te¿ sprzyjaæ
czynniki sezonowe, o których pisaliœmy w poprzednim
biuletynie.

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Gold FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Uczestnik
funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na
pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz daje ekspozycjê na zmiany cen metali szlachetnych podejmuj¹c wiêksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ du¿ym wahaniom. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce funduszu
znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Stopa zwrotu 31.08.07-31.07.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.08.07-16.10.06 [z³]
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