
Na dzie marca 2007 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza wzrost o 7,52% w
stosunku do wyceny z 28 lutego. Od pocz

ñ 30
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwes tycy jnych Inves to r Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego, zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
2.311,90 z³,

¹tku
dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w
wysokoœci 131,19%.

gospodarczego, co potwierdza spadaj¹ca stopa bezrobocia
(9,8% w marcu) i bardzo dobre oceny perspektyw dla
niemieckich firm. Warto zaznaczyæ, ¿e polska gospodarka
bardzo zyskuje na rosn¹cej gospodarce niemieckiej, która
jest du¿ym odbiorc¹ naszego exportu. Pozytywnie te¿
nastrajaj¹ dane o przyroœcie masy pieni¹dza w strefie euro
(+10% w skali roku), które oznaczaj¹ ¿e roœnie popyt
konsumpcyjny i inwestycyjny, bo pracownicy i firmy maj¹
coraz wiêcej pieniêdzy. Potwierdzaj¹ to dane o nowych
zamówieniach w przemyœle (+12% r/r). W Polsce nadal
istotnie roœnie sprzeda¿ detaliczna (+17,5% r/r) oraz
nak³ady inwestycyjne (+19,1% w 2006), które s¹
warunkiem d³ugoterminowego wzrostu gospodarczego

W marcu na rynkach kapita³owych mogliœmy obserwowaæ
nag³e zmiany nastrojów. Na pocz¹tku miesi¹ca
kontynuowane by³y spadki z koñca lutego, a nastêpnie rynki
zaczê³y szybko odrabiaæ straty, aby skoñczyæ miesi¹c na
poziomie rekordów. Indeksy w Stanach Zjednoczonych
zakoñczy³y miesi¹c lekkimi wzrostami (Dow Jones +0,7%,
Nasdaq +0,2%), nieco lepiej by³o w Europie (londyñski
FTSE +2,2%, niemiecki Dax +3%). Bardzo mocno odbija³y
rynki wschodz¹ce, gdzie brazylijska Bovespa zyska³a
+4,4%, indeks gie³dy w Szanghaju +10,5%. Œwietnie
zachowa³y siê równie¿ polskie indeksy (Wig +10,8%,
Wig20 +8,6%).
Na rynek nap³ynê³o kilka bardzo istotnych danych
makroekonomicznych, które generalnie potwierdza³y dobr¹
kondycjê gospodarki œwiatowej. Szczególnie istotne dla
Polski by³y doniesienia z najwiêkszej europejskiej
gospodarki. W Niemczech obserwujemy nadal fazê boomu

Wydarzeniem miesi¹ca by³ du¿y wzrost cen ropy naftowej
(+10,2%) co by³o efektem oczekiwania na sezon
huraganów i zaognienie sytuacji w Iranie i Iraku.
Na wzrost wyceny certyfikatów funduszu Investor FIZ
najwiêkszy wp³yw mia³y operacje zabezpieczaj¹ce na
kontraktach terminowych oraz pozytywne zmiany wycen
spó³ek portfelowych. W przysz³oœci oczekujemy dalszej
aprecjacji indeksów gie³d œwiatowych, której zagroziæ
mog¹ jedynie problemy z Iranem. Od strony
makroekonomii sytuacja gospodarcza na œwiecie jest
oceniana dobrze. W obrêbie naszych zainteresowañ nadal
jest sektor budowlany i konsumpcyjny. W kwietniu
spodziewamy siê doœæ ograniczonej zmiany wahañ
funduszu z powodu nowej emisji certyfikatów, co
spowoduje rozwodnienie portfela. Jednoczeœnie
przygotowany jest plan inwestycyjny w celu alokacji
pozyskanych œrodków i zwiêkszenia wartoœci
certyfikatów.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(30.03.07-28.02.07)

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji osi¹gniêcia podobnych wyników w
przysz³oœci. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty dystrybucyjnej i podatków. Fundusz jest dla inwestorów chc¹cych podj¹æ wiêksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ wahaniom.
Jedynym prawnie wi¹¿¹cym dokumentem, zawieraj¹cym m.in. szczegó³owe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny
dostêpny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie
** 6-miesi

³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
êczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)
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Stopa zwrotu 30.03.07-28.02.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 30.03.07-22.09.05 [z³]
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