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INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie

(30.03.07-28.02.07)

Na dzien 30 marca 2007 r. dokonano kolejnej
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, zgodnie z ktdra
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na
2.311,90 zl, co oznacza wzrost o 7,52% w
stosunku do wyceny z 28 lutego. Od poczatku
dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w
wysokosci 131,19%.

Stopa zwrotu 30.03.07-28.02.07 [%]
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesigczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwigkszych bankach

W marcu na rynkach kapitatowych moglismy obserwowacé
nagte zmiany nastrojow. Na poczatku miesiaca
kontynuowane byty spadki z konca lutego, a nastgpnie rynki
zaczely szybko odrabiaé straty, aby skonczy¢ miesiac na
poziomie rekordow. Indeksy w Stanach Zjednoczonych
zakonczyty miesiac lekkimi wzrostami (Dow Jones +0,7%,
Nasdaq +0,2%), nieco lepiej bylo w Europie (londynski
FTSE +2,2%, niemiecki Dax +3%). Bardzo mocno odbijaty
rynki wschodzace, gdzie brazylijska Bovespa zyskata
+4,4%, indeks gieldy w Szanghaju +10,5%. Swietnie
zachowaly si¢ rowniez polskie indeksy (Wig +10,8%,
Wig20+8,6%).

Na rynek naptyngto kilka bardzo istotnych danych
makroekonomicznych, ktoére generalnie potwierdzaty dobra
kondycje gospodarki $wiatowej. Szczegdlnie istotne dla
Polski byty doniesienia z najwigkszej europejskiej
gospodarki. W Niemczech obserwujemy nadal faz¢ boomu

gospodarczego, co potwierdza spadajaca stopa bezrobocia
(9,8% w marcu) i bardzo dobre oceny perspektyw dla
niemieckich firm. Warto zaznaczy¢, ze polska gospodarka
bardzo zyskuje na rosnacej gospodarce niemieckiej, ktora
jest duzym odbiorcg naszego exportu. Pozytywnie tez
nastrajaja dane o przyroscie masy pieniadza w strefie euro
(+10% w skali roku), ktore oznaczaja ze rosnie popyt
konsumpcyjny i inwestycyjny, bo pracownicy i firmy maja
coraz wigcej pienigdzy. Potwierdzaja to dane o nowych
zamoOwieniach w przemysle (+12% r/r). W Polsce nadal
istotnie ro$nie sprzedaz detaliczna (+17,5% 1/r) oraz
naktady inwestycyjne (+19,1% w 2006), ktére sa
warunkiem dlugoterminowego wzrostu gospodarczego

Zmiana wartosci inwestycji 30.03.07-22.09.05 [z{]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

Wydarzeniem miesiaca byt duzy wzrost cen ropy naftowe;j
(+10,2%) co byto efektem oczekiwania na sezon
huragandéw i zaognienie sytuacji w Iranie i [raku.

Na wzrost wyceny certyfikatow funduszu Investor FIZ
najwigkszy wpltyw mialy operacje zabezpieczajace na
kontraktach terminowych oraz pozytywne zmiany wycen
spotek portfelowych. W przysztosci oczekujemy dalszej
aprecjacji indeksow gietd $wiatowych, ktorej zagrozié
moga jedynie problemy z Iranem. Od strony
makroekonomii sytuacja gospodarcza na $§wiecie jest
oceniana dobrze. W obrgbie naszych zainteresowan nadal
jest sektor budowlany i konsumpcyjny. W kwietniu
spodziewamy si¢ do$¢ ograniczonej zmiany wahan
funduszu z powodu nowej emisji certyfikatow, co
spowoduje rozwodnienie portfela. Jednocze$nie
przygotowany jest plan inwestycyjny w celu alokacji
pozyskanych $rodkow 1 zwigkszenia wartos$ci
certyfikatow.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor FIZ maja wytacznie charakter promocy]ny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikow w
przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty dystrybucyjnej i podatkow. Fundusz jest dla inwestorow chcacych podja¢ wieksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosc certyfikatow moze podlegaé¢ wahaniom.
Jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym m.in. szczegétowe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny
dostepny na stronach internetowych www.investors.pliwww.bgz.pl oraz w siedzibie Investors TFIS.A.



