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Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. dokonano kolejne;j
miesigcznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego zgodnie z ktéra wartos$¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.414,41 zl, co oznacza
wzrost o 14,11% w stosunku do wyceny z 31
sierpnia (z dniem 31 sierpnia nastapitl podziat
certyfikatow w stosunku 1:10). Od poczatku
dziatalnos$ci Fundusz uzyskal stopg zwrotu w
wysokos$ci41,44%.

Stopa zwrotu 30.09.07-31.08.07 [%]
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Wrzesien byt bardzo udanym okresem dla posiadaczy metali
szlachetnych. Wzrost cen ztota i srebra trwat nieprzerwanie
od poczatku miesiaca, ktory metale zakonczyty
odpowiednio o 10,75 i 14,70 procent drozsze niz miesiac
wcezesniej. Duze wzrosty byly wynikiem sprzezenia si¢ w
krétkim czasie kilku pozytywnych czynnikéw, zarowno o
charakterze fundamentalnym jak i technicznym. Od strony
popytowej nasilily si¢ istotnie zakupy z Indii i Bliskiego
Wchodu oraz inwestycyjny popyt bazujacych na ztocie
ETF-6w. Na wzrost popytu natozyla si¢ ustepujaca presja
podazowa, w zwiazku z wyczerpaniem kontyngentu
sprzedazy ztota w ramach Waszyngtonskiego Porozumienia
Bankow Centralnych.

W aspekcie technicznym, bardzo wazny impuls popytowy
dla zlota stanowito przetamanie kluczowego wsparcia dla
indeksu dolarowego na poziomie 80 pkt. Uruchomito to
silng falg¢ popytu inwestorow dazacych do zmniejszenia
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zaleznosci swych aktywow od amerykanskiej waluty.
Proces ten trwa z narastajaca sita juz od kilku lat i jest w
naszej opinii glownym filarem trwajacego rynku byka.
Wptyw wymienionych zdarzen na wzrost cen metali
szlachetnych byt tym wigkszy, ze poprzedzajaca je
kilkunastomiesigczna konsolidacja wyrugowata z rynku
spekulantow. Odnawianie przez nich dhugich pozycji
dostarczyto wzrostom dodatkowego paliwa.

Po wrzesniowym wzros$cie ztoto znajduje si¢ na poziomie
nienotowanym od 1980 roku, kiedy na kilka chwil
osiagneto poziom 850 dolaréw za uncjg. Wowczas rynek
znajdowal si¢ w szczycie spekulacyjnej manii, byt zatem

Zmiana wartosci inwestycji 30.09.07-16.10.06 [z{]
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Ztoto Srebro -#- Investor Gold FIZ
WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

w fazie skrajnie odmiennej od stanu obecnego. Obecnie
inwestorzy detaliczni pozostaja w zdecydowanej wigkszos$ci
nie§wiadomi wydarzen na rynku metali szlachetnych, ktory
zdominowany jest przez fundamentalny popyt z Azji oraz w
mniejszym stopniu (gldwnie za posrednictwem ETF-6w)
zachodnich instytucji finansowych. Roéwniez spadek
produkcji ztota, mimo rekordowo wysokich cen, rozwiewa
obawy przed rychtym koncem wzrostow. Symptomatyczny
byl w naszej ocenie minorowy nastr6j panujacy na
corocznym szczycie najwigkszych producentow zlota
,Denver Gold Forum”. Zarzadzajacy najwigkszymi
kopalniami ztota w $wiecie sceptycznie ocenili mozliwosci
zwigkszenia produkcji wnajblizszych latach.

Dobry nastrdj na rynku ztota powinien si¢ utrzymywac
jeszcze przez kilka miesigey, a ewentualne korekty powinny
by¢ wykorzystywane do zakupow.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Uczestnik
funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow. Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na

poczatek okresu -

1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wigksze ryzyko

inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartosc certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu
znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.



