
Na dzie 2007 r. dokonano kolejnej
miesi

co oznacza
wzrost o 14,11% w stosunku do wyceny z 31
sierpnia

Od

ñ 30 wrzeœnia
êcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych

Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego
certyfikatu ustalono na 1.414,41 z³,

(z dniem 31 sierpnia nast¹pi³ podzia³
certyfikatów w stosunku 1:10). pocz¹tku
dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w
wysokoœci 41,44%.

zale¿noœci swych aktywów od amerykañskiej waluty.
Proces ten trwa z narastaj¹c¹ si³¹ ju¿ od kilku lat i jest w
naszej opinii g³ównym filarem trwaj¹cego rynku byka.
Wp³yw wymienionych zdarzeñ na wzrost cen metali
szlachetnych by³ tym wiêkszy, ¿e poprzedzaj¹ca je
kilkunastomiesiêczna konsolidacja wyrugowa³a z rynku
spekulantów. Odnawianie przez nich d³ugich pozycji
dostarczy³o wzrostom dodatkowego paliwa.
Po wrzeœniowym wzroœcie z³oto znajduje siê na poziomie
nienotowanym od 1980 roku, kiedy na kilka chwil
osi¹gnê³o poziom 850 dolarów za uncjê. Wówczas rynek
znajdowa³ siê w szczycie spekulacyjnej manii, by³ zatem

Wrzesieñ by³ bardzo udanym okresem dla posiadaczy metali
szlachetnych. Wzrost cen z³ota i srebra trwa³ nieprzerwanie
od pocz¹tku miesi¹ca, który metale zakoñczy³y
odpowiednio o 10,75 i 14,70 procent dro¿sze ni¿ miesi¹c
wczeœniej. Du¿e wzrosty by³y wynikiem sprzê¿enia siê w
krótkim czasie kilku pozytywnych czynników, zarówno o
charakterze fundamentalnym jak i technicznym. Od strony
popytowej nasili³y siê istotnie zakupy z Indii i Bliskiego
Wchodu oraz inwestycyjny popyt bazuj¹cych na z³ocie
ETF-ów. Na wzrost popytu na³o¿y³a siê ustêpuj¹ca presja
poda¿owa, w zwi¹zku z wyczerpaniem kontyngentu
sprzeda¿y z³ota w ramach Waszyngtoñskiego Porozumienia
Banków Centralnych.
W aspekcie technicznym, bardzo wa¿ny impuls popytowy
dla z³ota stanowi³o prze³amanie kluczowego wsparcia dla
indeksu dolarowego na poziomie 80 pkt. Uruchomi³o to
siln¹ falê popytu inwestorów d¹¿¹cych do zmniejszenia

w fazie skrajnie odmiennej od stanu obecnego. Obecnie
inwestorzy detaliczni pozostaj¹ w zdecydowanej wiêkszoœci
nieœwiadomi wydarzeñ na rynku metali szlachetnych, który
zdominowany jest przez fundamentalny popyt z Azji oraz w
mniejszym stopniu (g³ównie za poœrednictwem ETF-ów)
zachodnich instytucji finansowych. Równie¿ spadek
produkcji z³ota, mimo rekordowo wysokich cen, rozwiewa
obawy przed rych³ym koñcem wzrostów. Symptomatyczny
by³ w naszej ocenie minorowy nastrój panuj¹cy na
corocznym szczycie najwiêkszych producentów z³ota
„Denver Gold Forum”. Zarz¹dzaj¹cy najwiêkszymi
kopalniami z³ota w œwiecie sceptycznie ocenili mo¿liwoœci
zwiêkszenia produkcji w najbli¿szych latach.
Dobry nastrój na rynku z³ota powinien siê utrzymywaæ
jeszcze przez kilka miesiêcy, a ewentualne korekty powinny
byæ wykorzystywane do zakupów.

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Gold FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Uczestnik
funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na
pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz daje ekspozycjê na zmiany cen metali szlachetnych podejmuj¹c wiêksze ryzyko
inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ du¿ym wahaniom. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce funduszu
znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie Investors TFI S.A.

W I - w a r t o œ æ i n w e s t y c j i n a d a n y d z i e ñ (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Stopa zwrotu 30.09.07-31.08.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 30.09.07-16.10.06 [z³]
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