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(30.09.06-31.08.06)

Na dzien 30 wrze$nia dokonano kolejnej miesigcznej
wyceny certyfikatéw Investor Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktora warto$c¢
jednego certyfikatu ustalono na 1.521,99 zi, co
oznacza spadek o 2,89% w stosunku do wyceny z 31
sierpnia. Od poczatku roku Fundusz uzyskat stopg
zwrotu w wysokosci 38,78%. Zaangazowanie
Funduszu na koniec wrzesnia przedstawiato sig
nast¢pujaco: akcje spotek krajowych ~63%,
zagranicznych surowcowych ~15%, azjatyckich ~5%
oraz pochodne ~2%. Pozostate aktywa ulokowane
byty w instrumentach bezpiecznych.
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach = 2,66% rocznie, 31.08.2006

We wrze$niu na zagranicznych rynkach akeji
obserwowali$my istotne ocieplenie nastrojow, co byto
glownie wynikiem spadajacych cen ropy naftowe;j
oraz metali. Wysoka cena ropy naftowej jest jednym z
podstawowych hamulcéw wzrostu gospodarczego i
jednoczesnie zwigksza inflacje, stad zahamowanie jej
wzrostu oddala konieczno$¢ dalszego podnoszenia
stop procentowych w Stanach Zjednoczonych. To
spowodowato, ze indeksy gietdy przy Wall Street
doszty po kilkuletniej bessie do poziomoéw z 2000
roku. Rynek polskich akcji byl we wrzesniu
zdecydowanie stabszy od gield zachodnich, a
zachowanie podstawowego indeksu WIG nie oddaje
sytuacji, jakarzeczywiscie ma obecnie miejsce.

Indeks Wig20 spadt 1,5%, co obrazuje stabo$¢
najwigkszych polskich spotek (KGHM, Orlen,
Lotos). Znaczacego ozywienia na  tym rynku
mozemy oczekiwaé dopiero po powrocie inwestorow
zagranicznych. W najblizszych miesiacach nadal
przewidujemy silniejsze zachowanie si¢ spotek
mniejszych, czemu sprzyja¢ bedzie powstawanie
nowych funduszy inwestujacych w tym sektorze. Na
rynku metali przemystowych S$cieraty si¢ dwie
przeciwstawne tendencje - za spadkiem przemawialo
mocne wykupienie oraz obawy przed spowolnieniem
gospodarki amerykanskiej, a za dalszymi wzrostami
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strukturalny deficyt, w szczeg6lnosci na rynku
miedzi, niklu i cynku. Na rynek metali szlachetnych
niewatpliwie zle wptywata taniejaca ropa, ktéra we
wrzesniu kontynuowata spadki.W zesztym miesiacu
najwigkszy wptyw na wynik funduszu miata bardzo
duza zmienno$¢ metali szlachetnych, ktére wciaz
poruszaja si¢ w trendzie bocznym bez istotnego
wybicia. Wyniki zaczynaja przynosi¢ inwestycje w
fundamentalnie mocne akcje polskie, ktore
spodziewamy sig, ze beda motorem istotnych
przysztych zyskow funduszu. Czekamy takze na
wybicie kluczowych rynkéw z trendow bocznych, co
powinno zaowocowaé zyskami z kontraktéw
terminowych.

Powyzsza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace Funduszu znajduja sie w Statucie Funduszu, ktory jest
dostepny na stronach internetowych i w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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