
Na dzieñ 30 wrzeœnia dokonano kolejnej miesiêcznej 
wyceny  ce r ty f ika tów Inves to r  Funduszu  
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ 
jednego certyfikatu ustalono na 1.521,99 z³, co 
oznacza spadek o 2,89% w stosunku do wyceny z 31 
sierpnia. Od pocz¹tku roku Fundusz uzyska³ stopê 
zwrotu w wysokoœci 38,78%. Zaanga¿owanie 
Funduszu na koniec wrzeœnia przedstawia³o siê 
nastêpuj¹co: akcje spó³ek krajowych ~63%, 
zagranicznych surowcowych ~15%, azjatyckich ~5% 
oraz pochodne ~2%. Pozosta³e aktywa ulokowane 
by³y w instrumentach bezpiecznych.

Indeks Wig20 spad³ 1,5%, co obrazuje s³aboœæ 
najwiêkszych polskich spó³ek (KGHM, Orlen, 
Lotos). Znacz¹cego o¿ywienia na  tym rynku 
mo¿emy oczekiwaæ dopiero po powrocie inwestorów 
zagranicznych. W najbli¿szych miesi¹cach nadal 
przewidujemy silniejsze zachowanie siê spó³ek 
mniejszych, czemu sprzyjaæ bêdzie powstawanie 
nowych funduszy inwestuj¹cych w tym sektorze. Na 
rynku metali przemys³owych œciera³y siê dwie 
przeciwstawne tendencje - za spadkiem przemawia³o 
mocne wykupienie oraz obawy przed spowolnieniem 
gospodarki amerykañskiej, a za dalszymi wzrostami 

We wrzeœniu na zagranicznych rynkach akcji 
obserwowaliœmy istotne ocieplenie nastrojów, co by³o 
g³ównie wynikiem spadaj¹cych cen ropy naftowej 
oraz metali. Wysoka cena ropy naftowej jest jednym z 
podstawowych hamulców wzrostu gospodarczego i 
jednoczeœnie zwiêksza inflacjê, st¹d zahamowanie jej 
wzrostu oddala koniecznoœæ dalszego podnoszenia 
stóp procentowych w Stanach Zjednoczonych. To 
spowodowa³o, ¿e indeksy gie³dy przy Wall Street 
dosz³y po kilkuletniej bessie do poziomów z 2000 
roku. Rynek polskich akcji  by³ we wrzeœniu 
zdecydowanie s³abszy od gie³d zachodnich, a 
zachowanie podstawowego indeksu WIG  nie oddaje 
sytuacji,  jaka rzeczywiœcie ma obecnie miejsce.  

strukturalny deficyt, w szczególnoœci na rynku 
miedzi, niklu i cynku. Na rynek metali szlachetnych 
niew¹tpliwie Ÿle wp³ywa³a taniej¹ca ropa, która we 
wrzeœniu  kontynuowa³a  spadki.W zesz³ym miesi¹cu 
najwiêkszy wp³yw na wynik funduszu mia³a bardzo 
du¿a zmiennoœæ metali szlachetnych, które wci¹¿ 
poruszaj¹ siê w trendzie bocznym bez istotnego 
wybicia. Wyniki zaczynaj¹ przynosiæ inwestycje w 
fundamentalnie mocne akcje polskie, które 
spodziewamy siê, ¿e bêd¹ motorem istotnych 
przysz³ych zysków funduszu. Czekamy tak¿e na 
wybicie kluczowych rynków z trendów bocznych, co 
powinno zaowocowaæ zyskami z kontraktów 
terminowych.
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Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 2,66% rocznie, 31.08.2006 WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)
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Stopa zwrotu 30.09.06-31.08.06 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 30.09.06-22.09.05 [z³]
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