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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.11.08-31.12.08)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktérg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.385,59 z, co oznacza
wzrost o 9,55% w stosunku do wyceny z 30
listopada. Od poczatku dziatalnosci Fundusz
uzyskat stope zwrotu w wysokosci 38,56%.
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Zioto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

W grudniu cena ztota wzrosta o 7,48%, a srebra 0 9,30%.
Zakonczyt on udany dla ztota rok, w ktérym dowiodto ono
swej zasadniczej i podkreslanej stale przez Investors TFI
funkcji tj. zdolnosci do przechowania bogactwa w
zmiennych warunkach rynkowych. Bylo ono, obok
obligacji, jedynym znaczacym dla rynkéw finansowych
aktywem, ktoérego cena w dolarach wzrosta (5,51%). Dla
porownania cena ropy spadta o -51,87%, miedzi o
-54,68%, a S&P 500 0 -38,49%.

W ubiegtym miesigcu najwazniejszym zdarzeniem z
punktu widzenia perspektyw ztota bylo z pewnoscia
obnizenie przez FED oficjalnych stép procentowych do
przedzialu 0%-0,25%. Potwierdzito to ogltoszong
wczesniej polityke quantitative easing, w ramach ktorej
FED poza operacjami otwartego rynku dokonuje szeregu
innych dziatan majacych na celu zwiekszenie ptynnosci w
systemie finansowym. FED zrobi wszystko co w jego
mocy by odsungé¢ wizje deflacji tj. obnizenia warto$ci
podazy pieniadza. Obecnie w warunkach niskiej
wiarygodnosci kredytowej przedsiebiorstw banki nie sg
skore do tworzenia nowego kredytu-pienigdza, w zwigzku
z czym funkcje te przejmuje coraz aktywniej FED, przy
uzyciu coraz bardziej toksycznych narzedzi. Po
zapowiedzi zakupu obligacji korporacyjnych, pozyczek
zabezpieczonych watpliwej wartosci aktywami, etc, w

grudniu FED zapowiedziat emisje witasnych bondéw
pienieznych.

Wobec zdecydowanie proinflacyjnych dziatan FED, sita
jaka wykazywato sie ztoto w grudniu (jak i w okresie
ostatnich kilku miesiecy) nie powinna by¢ niczym
zaskakujacym. Popyt na ztoto utrzymuje sie niezmiennie
na bardzo wysokim poziomie. Przyktadowo w grudniu
miata miejsce jedna z najwiekszych transakcji w historii
rynku ztota, kiedy to grupa saudyjskich inwestoréw kupita
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

ztoto za 3,5 mld USD. Wysoki popyt na niewielkie sztabki
i monety sprawia, ze drobni inwestorzy wcigz muszqg sie
liczyé z brakiem wybranych monet i op6znieniami w
dostawach. To z czym mamy do czynienia to stopniowe
pokonywanie przez rynek dostaw fizycznych podazy
Jpapierowego” ztota na rynku futures.

W naszej opinii mamy do.czynienia z poczatkiem konca
systemu opartego na pieniadzu fiducjarnym. Ostatnim
akordem w jego blisko stuletniej historii bedzie w naszej
opinii  hiperinflacjia, a obecne bezprecedensowe
powigkszanie bazy monetarnej jest do niej przygrywka.
Perspektywy dla ztota w 2009 r. wydajg sie doskonate.
Sprzyja¢ mu bedzie zarowno sytuacja gospodarki
Swiatowej jak tez wewnetrzna dynamika rynku ziota z
ograniczong podazg i stabilnym wysokim popytem.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



