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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(28.02.09-31.03.09)

Na dzien 31 marca 2009 r. dokonano Kkolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktérg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.460,94 zi, co oznacza
spadek o0 4,12% w stosunku do wyceny z 28 lutego.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokosci 46,09%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

5 marca Bank Anglii podjat decyzje, ze bedzie skupowat
obligacje rzadowe i komercyjne o wartosci 150 mid GBP. 12
marca Narodowy Bank Szwajcarii zadeklarowat zamiar
przeprowadzania interwencji walutowych — kupna za
wydrukowane przez siebie franki, innych walut bezposrednio
na rynku, aby zapobiega¢ dalszemu umocnieniu sie
szwajcarskiej waluty wobec euro, zapowiedziat takze skup
obligacji skarbowych i komercyjnych. Nastepnie 18 marca
Bank Japonii zdecydowat o zwiekszeniu skali nabywania
rzadowych obligacji od bankéw komercyjnych do 18 mid
USD miesiecznie. Tego samego dnia Rezerwa Federalna
Stanéw Zjednoczonych ogtosita, ze nabedzie obligacje
skarbowe za taczng kwote 300 mid USD w ciggu szesciu
miesiecy, a takze obligacje hipoteczne za 750 mid USD. Tak
zmasowane dziatania Bankéw Centralnych potwierdzity, ze
drastyczne obnizki stép procentowych nie przyniosty
pozadanego efektu, dlatego zdecydowano sie przystapi¢ do
niekonwencjonalnych dziatan, do jakich zalicza sie zakup
papieréw skarbowych przez bank centralny, co w
rzeczywistosci stanowi druk pienigdza w najbrutalniejszej
formie. Przedstawiono rowniez ,Plan Geithnera”, ktéry
okresla  stworzenie  prywatno-publicznego  funduszu
majacego na celu wykup toksycznych aktywéw o wartosci
od 500 mid USD do 1 bin USD. Program ten jednak
niesie wiele ryzyka, poniewaz zakfada stworzenie
funduszy, w ktorych udziaty beda mieli prywatni inwestorzy,

dziatajacy na duzej dzwigni finansowej - FDIC (odpowiednik
polskiego BFG) dla prywatnego inwestora na kazdy 1 USD
inwestycji udzieli 6 USD kredytu. Najwieksza kontrowersja
.Planu Geithnera” polega na tym, ze cata kwota pozyczki od
FDIC jest w 100% ryzykiem FDIC, czyli Departament Skarbu
(podatnik) bierze na siebie ryzyko w inwestycji na poziomie
93%. Co wiecej, gdy sprzedaz toksycznych aktywéw
odbywa¢ sie bedzie po niskich cenach, bliskich cenom
rynkowym, wymusi bardzo duze odpisy w systemie
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

bankowym. Wiele toksycznych aktywdw banki wyceniajg w
swoich bilansach na 90 centéw za 1 USD i wigcej. Dotyczy
to zwlaszcza aktywdédw oznaczonych jako ‘trzymane do
zapadalnosci’. W przypadku tych aktywéw czesto w ogdle
nie dokonano zadnych odpiséw aktualizacyjnych. Poniewaz
rynek wycenia wiele z tych aktywéw na okoto 40 centéw, to
sprzedaz ich po takiej cenie spowoduje gigantyczne straty
bankéw i koniecznosé dokapitalizowania ich, a nawet
nacjonalizacje, co znowu spowoduje druk pustego pienigdza.
W drugiej czesci marca, przed szczytem G20, pojawity sie
gtosy Chin i Rosji o wprowadzeniu globalnej waluty, kt6rg
miatyby byé SDR’y stosowane przez Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy od 1969 roku. Jednostka SDR jest
obecnie koszykiem czterech walut — USD, EUR, JPY, GBP.
Jednak Chiny i Rosja chciatyby rozbudowa¢ obecny koszyk
0 juana chinskiego, rubla i zioto. Jezeli rozwazania te
przybratyby na szczycie G20 bardziej gtlosng i zdecydowang
forme, moga spowodowaé gwattowny wzrost ceny ztota.

W poprzednim miesigcu Fundusz ponidst strate wyzszg niz
ta, ktéra wynikata ze zmiany cen ztota ze wzgledu na
zwiekszong ekspozycje na tym rynku.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z

mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



