
Na dzie 2008 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza spadek o
0,27% w stosunku do wyceny z 31 stycznia. Od
pocz

ñ 29 lutego
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Bu³garia i Rumunia
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniêtego,
zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu
ustalono na 989,56 z³,

¹tku dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê
zwrotu w wysokoœci -1,04%.

Dane makroekonomiczne nie przynios³y
znacz¹cych niespodzianek. Inflacja w styczniu
wynios³a 1,4% co w okresie luty 2007 - styczeñ
2008 daje 12,5%. Deficyt handlowy na koniec
grudnia roku 2007 wyniós³ 7 419,20 mln euro, co
jest g³ówn¹ przyczyna wyst¹pienia deficytu na
rachunku bie¿¹cym wynosz¹cego 6 175,4 mln
euro - 21,6% produktu wewnêtrznego brutto.
Bezpoœrednie inwestycje zagraniczne osi¹gnê³y w
roku 2007 kwotê 5 687,10 mln euro. Prawie 70%

Luty przyniós³ uspokojenie nastrojów na gie³dzie
sofijskiej. Podobnie jak na wiêkszoœci rynków
œwiatowych przez ca³y miesi¹c w zdecydowanej
wiêkszoœci spó³ki porusza³y siê w trendzie
bocznym. Indeksy nie zmienia³y istotnie swoich
wartoœci znajduj¹c siê nieprzerwanie na
p o z i o m a c h z b l i ¿ o n y c h d o p o z i o m ó w
styczniowych. Ostatecznie SOFIX zakoñczy³
miesi¹c 1,87% wzrostem, którego przyczyn¹ by³y
zakupy kilku du¿ych spó³ek dokonane w ci¹gu
ostatnich piêciu minut sesji z 29 lutego. Wynik
BG40 to minimalny minus (-0,15%).
Trudno jest przewidzieæ jednoznacznie jak d³ugo
bêdzie trwa³a podobna sytuacja, jednak patrz¹c na
zachowanie gie³dy sofijskiej w roku ubieg³ym
mo¿na mieæ nadzieje na poprawê nastrojów w
miesi¹cach wiosennych i letnich.

tych œrodków dotyczy³o nieruchomoœci. Agencja
nadzoruj¹ca zagraniczne procesy inwestycyjne na
terenie Bu³garii zamierza do³o¿yæ starañ, aby w
nastêpnych latach zwiêkszyæ zaanga¿owanie
inwestorów zewnêtrznych w spó³ki przemys³owe.
Wycena jednostki funduszu na koniec lutego
pozosta³a na prawie niezmienionym poziomie w

stosunku do tej z koñca stycznia .
Planuj¹c inwestycje w najbli¿szym okresie
bêdziemy siê starali zwracaæ baczn¹ uwagê na
bezpieczne inwestycje w spó³ki, które mimo
niepewnej sytuacji rynkowej nie nios¹ za sob¹
znacz¹cego ryzyka maj¹c jednoczeœnie potencja³
wzrostowy.
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Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Bu³garia i Rumunia FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego ani osi¹gniêcia podobnych wyników w
przysz³oœci. Uczestnik funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty dystrybucyjnej i podatków. Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów
na koniec okresu/wycena certyfikatów na pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej wiadomoœci. Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chc¹cych
podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e podlegaæ wahaniom. Jedynym prawnie wi¹¿¹cym
dokumentem, zawieraj¹cym m.in. szczegó³owe dane finansowe oraz informacje o czynnikach ryzyka, jest Prospekt emisyjny dostêpny na stronach internetowych www.investors.pl i www.bgz.pl oraz w
siedzibie Investors TFI S.A.
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Indeks rynku akcji SOFIX - Bu³garia (bez prowizji i op³at)
Indeks rynku akcji BET - Rumunia (bez prowizji i op³at) WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ
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