
Na dzieñ 31 sierpnia dokonano kolejnej miesiêcznej 
wyceny certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 1.567,21 z³, co oznacza wzrost o 
0,13% w stosunku do wyceny z 31 lipca. Od pocz¹tku 
roku Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w wysokoœci 
42,90%. Zaanga¿owanie Funduszu na koniec sierpnia 
przedstawia³o siê nastêpuj¹co: akcje spó³ek krajowych 
~50%, zagranicznych surowcowych ~13%, azjatyckich 
~5% oraz pochodne ~2%. Pozosta³e aktywa ulokowane 
by³y w instrumentach bezpiecznych.

Sierpieñ przyniós³ wyraŸne wzrosty cen na 
œ w i a t o w y c h  r y n k a c h  o b l i g a c j i ,  k t ó r e  
odzwierciedlaj¹ oczekiwania co do spowolnienia 
gospodarczego. FED zakoñczy³ cykl podwy¿ek 
stóp procentowych argumentuj¹c, ¿e ryzyko 
wzrostu inflacji jest mniejsze ni¿ spowolnienia 
gospodarczego. Na rynku krajowym zwy¿ki cen 
papierów skarbowych nie odnotowano, co wynika 
z coraz silniejszych oczekiwañ wzrostu inflacji 
oraz zwi¹zan¹ z tym mo¿liwoœci¹ podwy¿ek stóp 
procentowych  przez NBP w przysz³ym roku.

W sierpniu na rynkach akcji obserwowaliœmy 
stabilizacjê, co obrazowa³o niepewnoœæ co do dalszego 
rozwoju sytuacji. Pozytywne informacje nap³ywaj¹ 
natomiast z krajowej gospodarki: dynamicznie rosn¹ca 
produkcja przemys³owa i sprzeda¿ detaliczna, wzrost 
produktu krajowego brutto na poziomie 5,5%, spadaj¹ce 
bezrobocie wynosz¹ce 16% oraz w koñcu bardzo istotny 
wzrost inwestycji przedsiêbiorstw. Te dane pozwalaj¹ 
s¹dziæ, ¿e polski rynek akcji, który w sierpniu nale¿a³ do 
jednego z najs³abszych w najbli¿szych miesi¹cach ma 
szansê na wzrosty, szczególnie przy sprzyjaj¹cym 
zachowaniu gie³d œwiatowych.

Sierpieñ by³ kolejnym miesi¹cem konsolidacji 
cen metali bazowych. MiedŸ i cynk znajdowa³y 
siê w trendzie bocznym, jednak zapasy miedzi 
powoli rosn¹, a cynku szybko spadaj¹. 
Spodziewamy siê, ¿e z czasem coraz lepsza 
sytuacja fundamentalna na rynku cynku znajdzie 
odzwierciedlenie w jego cenach. Srebro 
sierpniow¹ konsolidacjê zakoñczy³o wybiciem w 
górê i perspektywy tego rynku na najbli¿sze 
tygodnie wygl¹daj¹ korzystnie. Nieco w tyle za 
srebrem pozostaje z³oto, na którego notowaniach 
ci¹¿y³a w sierpniu mocno spadaj¹ca ropa.

INVESTOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(31.08.06-31.07.06)

Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 2,67% rocznie, 31.07.2006 WI - wartoœæ inwestycji na dany dzieñ (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

S¹d Rejonowy dla M. St. Warszawy w 
Warszawie, XIX Wydzia³ Gospodarczy 
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Stopa zwrotu 31.08.06-31.07.06 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.08.06-22.09.05 [z³]
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