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inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z
któr¹ wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
14.288,79 z³,

.
Fundusz uzyska³ stopê

zwrotu w wysokoœci 42,89%.
³

który zapowiedzia³, ¿e zrealizowa³ plan sprzeda¿y
z³ota w ramach tegorocznej kwoty. Na rynku srebra
d³uga korekta zdziesi¹tkowa³a funduszowe black-
boxy, które od pocz¹tku hossy stale dostarcza³y
³atwych zysków bankom bulionowym. Oznacza to, ¿e
w przysz³oœci bankom trudniej bêdzie aran¿owaæ
likwidacje d³ugich pozycji przez automatyczne
systemy transakcyjne. Wzmacnia to bardzo rynek i
zmniejsza ryzyko gwa³townych przecen w sytuacjach
skrajnego wykupienia w przysz³oœci. Pozytywny jest
te¿ fakt, i¿ Silver ETF notowa³ przez wiêkszoœæ

Niemal ca³y ubieg³y miesi¹c ceny z³ota i srebra powoli
spada³y. Trend odwróci³ siê gwa³townie w ostatnich
dniach maja i w ci¹gu trzech sesji metale odrobi³y
ca³oœæ wczeœniejszych strat. Buduj¹cy by³ styl
spadków, bez mocnych jednodniowych przecen, które
wystêpowa³y w ka¿dej impulsowej fali spadkowej w
trwaj¹cej ponad rok korekcie. Wzrost z koñca maja by³
za to bardzo dynamiczny i znamionowa³ du¿¹ si³ê
rynku. Nasuwa siê tu analogia z sierpniem 2005 r.,
który zakoñczy³ ostatni¹ korektê wy¿szego rzêdu.
Struktura rynku z³ota i srebra jest bardzo dobra.
Fundusze jako grupa zmniejszy³y znacz¹co d³ugie
pozycje na rynku kontraktów terminowych, z rynku
zniknê³a poda¿ Europejskiego Banku Centralnego,

miesi¹ca premiê wzglêdem kwotowañ rynku spot, co
zwykle towarzyszy wzrostowi popytu ze strony
funduszu na fizyczny metal. Srebro zakoñczy³o maj
zmian¹ o -0,37%, a z³oto o -2,95%. Indeks spó³ek
wydobywaj¹cych z³oto i srebro (HUI) straci³ w tym
czasie 1,6%.
Wartoœæ certyfikatu Funduszu obni¿y³a siê o 0,84%.
Zarz¹dzaj¹cy istotnie zmniejszy³ pozycje na
kontraktach terminowych przed spadkami i odkupi³ je
przed wzrostami z koñca miesi¹ca. Na czêœci akcyjnej
portfela ci¹¿y³y spadki akcji objêtych w emisji
prywatnej w styczniu tego roku. W naszej opinii ich
obecna niska wycena nie jest uzasadniona i powinny
niebawem powróciæ do mocnego trendu wzrostowego.

Przedstawione materia³y dotycz¹ce Investor Gold FIZ maj¹ wy³¹cznie charakter promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ podatków.
Stopa zwrotu zosta³a obliczona jako: [wycena certyfikatów na koniec okresu/wycena certyfikatów na pocz¹tek okresu - 1], na podstawie miesiêcznych wycen certyfikatów podawanych do publicznej
wiadomoœci. Fundusz daje ekspozycjê na zmiany cen metali szlachetnych podejmuj¹c wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Ze wzglêdu na stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ
certyfikatów mo¿e podlegaæ du¿ym wahaniom. Powy¿sze informacje nie stanowi¹ oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce funduszu znajduj¹ siê w jego Statucie dostêpnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie
Investors TFI S.A.
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Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot.
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Stopa zwrotu 31.05.07-30.04.07 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 31.05.07-16.10.06 [z³]
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