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Na dzien 31 maja 2007 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z
ktorg wartos¢ jednego certyfikatu ustalono na
14.288,79 z1, co oznacza spadek o 0,84% w
stosunku do wyceny z 30 kwietnia. Od ceny
emisyjnej 10.000 zt Fundusz uzyskat stopg
zwrotu w wysokosci42,89%.
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Ztoto Srebro Investor Gold FIZ

Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Niemal caty ubiegly miesiac ceny ztota i srebra powoli
spadaly. Trend odwrdcit si¢ gwattownie w ostatnich
dniach maja i w ciagu trzech sesji metale odrobity
calos¢ weczesniejszych strat. Budujacy byl styl
spadkéw, bez mocnych jednodniowych przecen, ktore
wystepowaly w kazdej impulsowe;j fali spadkowej w
trwajacej ponad rok korekcie. Wzrost z konca maja byt
za to bardzo dynamiczny i znamionowat duza silg
rynku. Nasuwa si¢ tu analogia z sierpniem 2005 r.,
ktory zakonczyt ostatnia korekte wyzszego rzedu.

Struktura rynku ztota i srebra jest bardzo dobra.
Fundusze jako grupa zmniejszyty znaczaco diugie
pozycje na rynku kontraktow terminowych, z rynku
znikngta podaz Europejskiego Banku Centralnego,

ktory zapowiedziat, ze zrealizowal plan sprzedazy
zlota w ramach tegorocznej kwoty. Na rynku srebra
dluga korekta zdziesigtkowata funduszowe black-
boxy, ktore od poczatku hossy stale dostarczaty
fatwych zyskéw bankom bulionowym. Oznacza to, ze
w przyszto$ci bankom trudniej begdzie aranzowaé
likwidacje dlugich pozycji przez automatyczne
systemy transakcyjne. Wzmacnia to bardzo rynek i
zmniejsza ryzyko gwaltownych przecen w sytuacjach
skrajnego wykupienia w przysztosci. Pozytywny jest
tez fakt, iz Silver ETF notowal przez wigkszo$¢

Zmiana wartosci inwestycji 31.05.07-16.10.06 [zi]
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WI - wartos$¢ inwestycji na dany dzien

miesiaca premi¢ wzgledem kwotowan rynku spot, co
zwykle towarzyszy wzrostowi popytu ze strony
funduszu na fizyczny metal. Srebro zakonczylo maj
zmiana o -0,37%, a zloto o -2,95%. Indeks spdtek
wydobywajacych ztoto i srebro (HUI) stracit w tym
czasie 1,6%.

Wartos¢ certyfikatu Funduszu obnizyta si¢ o 0,84%.
Zarzadzajacy istotnie zmniejszyl pozycje na
kontraktach terminowych przed spadkami i odkupit je
przed wzrostami z konca miesiaca. Na czg¢sci akcyjnej
portfela ciazyly spadki akcji objetych w emisji
prywatnej w styczniu tego roku. W naszej opinii ich
obecna niska wycena nie jest uzasadniona i powinny
niebawem powrdci¢ do mocnego trendu wzrostowego.

Przedstawione materiaty dotyczace Investor Gold FIZ maja wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja podatkow.
Stopa zwrotu zostata obliczona jako: [wycena certyfikatow na koniec okresu/wycena certyfikatow na poczatek okresu - 1], na podstawie miesiecznych wycen certyfikatow podawanych do publicznej
wiadomosci. Fundusz daje ekspozycje na zmiany cen metali szlachetnych podejmujac wigksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjna wartos¢
certyfikatow moze podlega¢ duzym wahaniom. Powyzsze informacje nie stanowia oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace funduszu znajduja sie w jego Statucie dostepnym na stronie internetowej www.investors.pl oraz w siedzibie
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