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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.09.08-31.10.08)

Na dzien 31 pazdziernika 2008 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktorg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.133,97 z, co oznacza
spadek o 23,24% w stosunku do wyceny z 30

wrzesnia. Od poczatku dziatalnosci Fundusz
uzyskat stope zwrotu w wysokosci 13,40%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

Ubiegty miesiagc, w ktdérym zioto zanotowato spadek
o 16,87%, a srebro o 18,29%, wzbudzit u wielu
inwestorow watpliwosci czy ztoto stracito swéj blask
.aktywa na trudne czasy”. Role te ztoto petni od
tysiacleci, dlaczego wiec nie w pazdzierniku 20087
Spadki ztota w ubiegtym miesigcu  byty
spowodowane gtéwnie przez sprzedaz kontraktdéw
terminowych na gietdzie COMEX przez szerokg
grupe inwestoréw instytucjonalnych — od funduszy
hedgingowych i inwestycyjnych do funduszy
emerytalnych. Sprzedaz byta wynikiem wielkiej skali
umorzen, ktérym musiaty one sprosta¢. Kontrakty
na zioto uczestniczyty w likwidacji na réwni z
akcjami (indeks S&P500 spadt w pazdzierniku
16,83%) i innymi aktywami trwatymi (ropa -32,92%,
miedz -36,84%). Cena zilota podlega wigc dwdm
przeciwstawnym tendencjom. Z jednej strony
podirzymywana jest przez staly i silny popyt
inwestycyjny skutkujgcy m.in. opdznieniami w
dostawach sztabek, z drugiej strony - presji z
COMEXu - rynku ,papierowego” zfota.

Czynnikiem utrudniajgcym wzrosty byto tez
umacnianie sie dolara, bedace skutkiem wyzej
opisanej sprzedazy aktywow. Jen, frank szwajcarski
i dolar byly ulubionymi przez fundusze walutami
finansujacymi spekulacje na rynkach wschodzacych
i na rynkach surowcéw. Zmasowana sprzedaz tych
aktywow i nastepujgaca za nim sptata kredytéw w
w/w walutach spowodowata lawinowy wzrost popytu
na nie i wzrost ich notowan.

Zmiana wartosci inwestycji 16.10.06 - 31.10.08 [z1]
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Wartos¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

Obecnie rynki i gtbwne gospodarki znajdujg sie w
fazie ostrej deflacji. Jednoczesnie skala interwencji
ratunkowych FED  skutkujgca  dwukrotnym
zwigkszeniem bazy monetarnej w ciagu roku rodzi
wysokie ryzyko hiperinflacji w ciagu najblizszych
kilkunastu miesiecy. FED i rzad USA ratujg system
przed zagtadg spowodowang nadmiernym dtugiem
poprzez nie majgce precedensu w historii
zwiekszanie dtugu. Mozna to poréwnaé¢ do gaszenia
pozaru benzyng. Ztoto pozostaje jedynym aktywem,
ktbre  moze  obroni¢ oszczednosci przed
zniszczeniem przez inflacje spowodowana tg

polityka.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materialy dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosé certyfikatbw moze cechowac sie duzg zmiennoécia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



