
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 
 

 

Investor 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(30.04.10 - 31.05.10) 
 
Na dzień 31 maja 2010 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, 
zgodnie z którą wartość jednego certyfikatu 
ustalono na 2.231,15 zł, co oznacza spadek o 
16,32% w stosunku do wyceny z 30 kwietnia. Od 
początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 123,12%. 
 

Stopa zwrotu 30.04.10 - 31.05.10 [%]
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Giełdowy WIG (bez prowizji i opłat) 
** 6-miesieczna lokata terminowa - średnio w 20 największych bankach 

 
Maj przyniósł bardzo duże rozchwianie rynków akcji 
spowodowane rozprzestrzeniającym się kryzysem 
zadłużenia państw europejskich. Sytuacja na rynkach 
finansowych wymknęła się spod kontroli rządów 
europejskich, co doprowadziło do silnego załamania na 
giełdach w USA gdzie indeksy spadły w ciągu kilku 
godzin o 10%. Miało to bezpośredni wpływ na bardzo 
słaby wynik funduszu, ponieważ uruchomiło to zlecenia 
stop loss i fundusz był zmuszony redukować portfel z 
części akcji i zamykać pozycje w kontraktach 
indeksowych i surowcowych. W związku z tak dużą stratą 
wszystkie operacje zostały wstrzymane do końca 
miesiąca i środki funduszu są przechowywane w 
instrumentach pieniężnych. 
Pomimo dotychczas pozytywnych danych z gospodarki 
amerykańskiej rozwój sytuacji na rynkach kredytowych, 
gdzie wyraźnie spadła płynność i możliwości 
pozyskiwania środków na rynkach, może spowodować 
pogorszenie sytuacji gospodarczej w drugim półroczu. W 
związku z tym fundusz w najbliższym czasie większą 
część środków będzie przechowywał w instrumentach 
bezpiecznych takich jak depozyty i bony skarbowe, 
przyglądając się rozwojowi wypadków. W związku z 
możliwością przedłużenia się kryzysu zadłużeniowego 

państw rozwiniętych prawdopodobnie jedynym aktywem, 
które nadal ma szanse pozostać w długoterminowym 
trendzie wzrostowym pozostaje złoto. Gdyby rządom 
udało się zażegnać kryzys  poprzez kolejny dodruk 
dolarów i euro, taka sytuacja będzie sprzyjała  wzrostowi 
wartości złota. W związku z powyższym, jak i biorąc pod 
uwagę dobre wyniki funduszu Investor Gold FIZ 
zarządzający postanowili, że strategia inwestycyjna 
funduszu  Investor FIZ będzie  zbliżona do funduszu złota 
 

 

Zmiana wartości inwestycji 22.09.05 - 31.05.10 [zł]
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i maksymalna ekspozycja na rynek złota może osiągnąć 
nawet do 100% aktywów funduszu Investor FIZ. W 
przypadku znaczących spadków na giełdach fundusz 
może wykorzystać wolną gotówkę do odbudowy portfela 
akcji po obniżonych cenach. 

Struktura portfela funduszu Investor FIZ
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Ta część portfela to małe i średnie spółki, które po procesach restrukturyzacji 

wychodzą na prostą i oferują wysokie oczekiwane stopy wzrostu. 

  

Wzrost globalnej gospodarki będzie utrzymywał ceny energii na wysokich 

poziomach, co przekłada się na wzrost rosyjskiej gospodarki i bardzo nisko 

wycenianych spółek rosyjskich. 

  Depozyty 


