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Investor Central and Eastern Europe

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.07.09-31.08.09)

Na dzien 31 sierpnia 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Central and Eastern Europe Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktorg
warto$¢ jednego certyfikatu ustalono na 788,90 zi,
co oznacza wzrost o 15,65% w stosunku do wyceny
z 31 lipca. Od poczatku dziatalnosci Fundusz
uzyskat stope zwrotu w wysokosci -21,11%.
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* Indeks rynku akcji SOFIX — Butgaria (bez prowizji i optat)
** Indeks rynku akcji WIG — Polska (bez prowizji i optat)
*** Indeks CECE EUR — Europa Srodkowa i Wschodnia (bez prowizji i optat)

Sierpien okazat sie miesigcem, w ktérym kontynuowane
byly zwyzki cen po korekcie lipcowej. Na tle regionu
dobrze zachowywat sie parkiet warszawski, zwlaszcza
segment matych i Srednich spétek. Indeks WIG wzrést o
7,64% a MWIG40 o 14,45%. W tym samym okresie BET
zyskat 6,88% a SOFIX az 27,51%. Indeks 100
najwiekszych spotek tureckich wzrost 0 9,17%.

Sierpien na rynku polskim mozna uzna¢ za bardzo
udany. Dotyczy to przede wszystkim gieldy, ktéra tym
razem pozwolita uzyska¢ wysokie stopy zwrotu. Warto
jednak zauwazy¢, ze sierpien jest juz széstym z rzedu
miesigcem wzrostowym na GPW. W dotychczasowej
historii naszego rynku po takiej serii zawsze przychodzita
korekta.

Dane gospodarcze opublikowane w sierpniu byty bardzo
dobre. Zwlaszcza odczyt PKB, ktéry jest najwyzszy w
Europie niewatpliwie jest uzasadnieniem ostatnich
zwyzek gietdowych. Podobnie jednak dane o produkgii
przemystowej czy konsumpcji pokazaly, iz gospodarka
polska na tle innych panstw Europy jest w relatywnie
dobrej kondycji.

W Butgarii zostat sformowany nowy rzgd. Zapowiada on
przeprowadzenie reform, co daje nadzieje na

polepszenie sytuacji gospodarczej w przysziosci.
Niewatpliwie jednak gospodarka Butgarii w wiekszym
stopniu podlega wptywom kryzysu niz Polska. Na
butgarskiej gietdzie w sierpniu zanotowano znaczgce
odbicie. Jednak obroty wcigz sag niewielkie, co Swiadczy o
tym, iz na powr6t zagranicznego kapitatu trzeba bedzie
jeszcze poczekac.

Wartos¢ certyfikatu w sierpniu wzrosta o 15,65%. Wynik
ten potwierdza stusznos$¢ przyjetej przez nas w lipcu
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Warto$¢ inwestycji na dany dzien

strategii inwestycyjnej. Zgodnie z przewidywaniami
wzrosty na gietdach byly kontynuowane. Jednoczesnie
tak jak oczekiwaliSmy najbardziej na wartosci zyskiwaty
spotki mate i srednie. Wynika to z faktu, iz mozna wsréd
nich znalez¢ przedsiebiorstwa uzyskujgce dobre wyniki
finansowe, a ktorych akcje notowane sg znacznie ponizej
ich wartosci fundamentalne;.

Na najblizszy czas utrzymujemy strategie zastosowang w
lipcu. Dalej koncentrujemy sie na doborze matych i
Srednich spétek o bardzo dobrych perspektywach, ktore
pokazaly, ze potrafia generowac zyski nawet w okresie
kryzysu gospodarczego. Ze wzgledu na ptynno$¢ oraz
sytuacje gospodarczg znaczny udziat w portfelu maja
spotki notowane na GPW. Jednoczes$nie dostrzegamy, iz
bardzo atrakcyjnych inwestycji mozna dokona¢ w innych
krajach regionu jak np. w Turcji czy Butgarii. Zdajemy
sobie sprawe z ryzyka wystgpienia korekty spadkowej po
ostatnich silnych wzrostach. Uwazamy jednak, iz bedzie
to dodatkowa okazja do nabycia atrakcyjnych waloréw.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmienno$cig, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwo$cig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



