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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.01.10 - 28.02.10)

Na dzien 28 lutego 2010 r. dokonano Kkolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.722,72 zt, co oznacza wzrost o0 0,32%
w stosunku do wyceny z 31 stycznia. Od poczatku
dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w
wysokosci 172,27%.
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W lutym obserwowalismy sporg rozbieznos¢ na
rynkach finansowych. Stabo zachowywaty sie
gietdy w Europie np. niemiecki Dax spadt o
0,19%, polski Wig20 spadt 4,94%, a gietda w
Turcji znizkowata o blisko 10%. Na tym tle lepiej
wypadty gietdy amerykanskie gdzie
obserwowalismy 1% — 2% wzrosty.

Gtéwna przyczyng takiego zachowania rynkéw
byt kryzys finansow Grecji, ale takze stabsze
dane ekonomiczne z gospodarek europejskich,
ktérych tempo wzrostu mocno przyhamowato.
Ostatnio pojawito sie tez kilka danych z
gospodarki amerykanskiej ktore pokazaty, ze
bezrobocie nie chce spadac, a aktywnos¢ na
rynku nieruchomosci spadta do najnizszych
poziomow od roku. Podobnie dane z chinskiej
gospodarki za luty, gdzie wyraznie spadty
zamoéwienia na towary z eksportu, zawiodty
oczekiwania inwestoréw. Na razie inwestorzy
pozostajg powsciagliwi ttumaczac dane w USA

ciezkg zima, a chinskie ostabienie sSwietami
Chinskiego Nowego Roku. Wskazniki te w
marcu powinny sie poprawi¢ a inwestorzy
skupig sie na danych za Il kwartat, ktére
powinny da¢ wskazéwke co do dalszego
rozwoju koniunktury. Do tego czasu rynki
pozostang prawdopodobnie w konsolidacji
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Wartos$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

ograniczonej od géry poziomami ze stycznia
tego roku a od dotu minimami zanotowanymi w
lutym.

Fundusz w tym miesigcu nieznacznie wzrést
przy mocno rozchwianych rynkach. Na wynik
pozytywny wptyw miato zabezpieczenie na
kontraktach terminowych na indeksy. Stopy
procentowe w USA utrzymujq sie na stabilnych
poziomach okoto 3,6%, co  powinno
stabilizujgco wptywac na rynek akciji.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



