
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.01.10 - 28.02.10) 
 
Na dzień 28 lutego 2010 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, 
zgodnie z którą wartość jednego certyfikatu 
ustalono na 2.722,72 zł, co oznacza wzrost o 0,32% 
w stosunku do wyceny z 31 stycznia. Od początku 
działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu w 
wysokości 172,27%. 
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Giełdowy WIG (bez prowizji i opłat) 
** 6-miesieczna lokata terminowa - średnio w 20 największych bankach 

 
W lutym obserwowaliśmy sporą rozbieżność na 
rynkach  finansowych. Słabo zachowywały się 
giełdy w Europie np. niemiecki  Dax spadł o 
0,19%, polski Wig20 spadł 4,94%, a giełda w 
Turcji zniżkowała o blisko 10%. Na tym tle lepiej 
wypadły giełdy amerykańskie gdzie 
obserwowaliśmy 1% – 2% wzrosty.  
Główną przyczyną takiego zachowania rynków 
był kryzys finansów Grecji, ale także słabsze 
dane ekonomiczne z gospodarek europejskich, 
których tempo wzrostu mocno przyhamowało. 
Ostatnio pojawiło się też kilka danych z 
gospodarki amerykańskiej które pokazały, że 
bezrobocie nie chce spadać, a aktywność na 
rynku nieruchomości spadła do najniższych 
poziomów od roku. Podobnie dane z chińskiej 
gospodarki za luty, gdzie wyraźnie spadły 
zamówienia na towary z eksportu, zawiodły 
oczekiwania inwestorów. Na razie inwestorzy 
pozostają powściągliwi tłumacząc dane w USA 

ciężką zimą, a chińskie osłabienie świętami 
Chińskiego Nowego Roku. Wskaźniki te w 
marcu powinny się poprawić a inwestorzy 
skupią się na danych za II kwartał, które 
powinny dać wskazówkę co do dalszego 
rozwoju koniunktury. Do tego czasu rynki 
pozostaną    prawdopodobnie    w    konsolidacji 

 
Zmiana wartości inwestycji 22.09.05 - 28.02.10 [zł]
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ograniczonej od góry poziomami ze stycznia 
tego roku a od dołu minimami zanotowanymi w 
lutym. 
Fundusz w tym miesiącu nieznacznie wzrósł 
przy mocno rozchwianych rynkach. Na wynik 
pozytywny wpływ miało zabezpieczenie na 
kontraktach terminowych na indeksy. Stopy 
procentowe w USA utrzymują się na stabilnych 
poziomach około 3,6%, co powinno 
stabilizująco wpływać na rynek akcji. 


