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Investor Gold

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.12.09-31.01.10)

Na dzien 31 stycznia 2010 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zgodnie z ktorg wartos¢ jednego
certyfikatu ustalono na 1.796,66 zi, co oznacza
wzrost 0 7,10% w stosunku do wyceny z 31 grudnia.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope
zwrotu w wysokos$ci 79,67%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot

W styczniu fundusz uzyskat wynik o 8,61% lepszy od
ziota, ktére spadto o 1,51%. Na pozytywng oraz
znaczacy réznice pomiedzy wyceng portfela funduszu i
ztota wptyneto duze przewazenie w portfelu akcji spotek
wydobywajacych ztoto i srebro. Widzac jednak w potowie
stycznia spore prawdopodobienstwo ksztattowania sie
Srednioterminowych szczytow na rynkach akcji, a takze
na rynkach surowcéw i metali szlachetnych,
postanowilismy wyprzeda¢ wszystkie posiadane walory
spotek wydobywczych, a takze zredukowac¢ do minimum
zaangazowanie w ztoto i srebro. Strategia ta okazata sie
skuteczna i pozwolita uzyska¢ wynik dodatni, pomimo
spadkoéw na znacznej wiekszosci rynkéw. Jednoczesnie
stworzyta tez warunki do odbudowania pozycji po
zdecydowanie nizszych i atrakcyjniejszych cenach.

W styczniu uwage uczestnikbw rynku zwrocito silne
zachowanie ztota wzgledem umacniajgcego sie dolara i
spadajacych rynkow akcji. Przez wiekszg czes¢ ostatnich
10 lat ztoto poruszato sie z dzwignig wzgledem dolara,
tzn.: wzrost EUR/USD o 1% powodowat wzrost ceny
zlota o 2%, analogicznie byto podczas spadkéw.
Natomiast w styczniu para walutowa EUR/USD spadta o
3,27%, a zioto stracito zaledwie 1,51%. Tak mocne
zachowanie ztota, moze nam mowi¢, ze Kruszce
zaczynajg W wiekszej czesci uodparnia¢ sie na ruchy

gtéwnych par walutowych, a co najwazniejsze ich cena
zaczyna by¢ wspierana i determinowana iloscig gotowki
pompowang do systemu. Teza ta moze byé wsparta
ostatnim komunikatem Komitetu Otwartego Rynku Banku
Rezerw Federalnych, z ktérego wynika, ze Rada
Gubernatoréw FED nie obawia sie inflacji, dlatego stopy
procentowe pozostang na rekordowo niskim poziomie
jeszcze przez dtuzszy czas. Dziatanie to wraz z
rozpoczetymi programami druku pieniadza ma wspomaoc
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rynek kredytébw hipotecznych i  konsumpcyjnych.
Jednoczesnie Komitet oswiadczyt o perspektywie
zakonczenia  programéw  pozyczek dla  sektora
bankowego w nadchodzacych miesigcach, ale komunikat
ten zakonczyt nastepujacym sformutowaniem ,Rezerwa
Federalna jest w stanie zmodyfikowa¢ swoje plany
zakonczenia programow druku pienigdza oraz pozyczek
dla sektora bankowego jezeli sytuacja bedzie wymagata
zachowania  stabilnosci = finansowej i  wzrostu
gospodarczego”. Zdanie to nalezy odczytywac jako
mozliwie szybkie do zainicjowania nastepne programy
druku pienigdza jezeli bedg tego wymagaty kolejne
problemy sektora bankowego. Zdanie to jest o tyle
znaczace, ze W tym roku rozpoczyna sie dynamiczny
wzrost resetow kredytow hipotecznych klasy ALT-A i
Option-ARM, kredyty tego typu sa troche lepszej jakosci
od Sub-Prime, jednak rozmiar zjawiska jest niemal
identyczny i wynosi w szczytowych miesigcach 20 mld
USD wartosci zagrozonych kredytow, a w ciagu 24
miesiecy zagrozone kredyty sumujg sie do wartosci 418
mld USD. taczac te fakty, mozna oczekiwac¢ kontynuaciji
tagodnej polityki pienieznej Rezerwy Federalnej oraz jej
reakcji programami druku pieniagdza na sytuacje
destabilizujagce sektor finansowy, co powinno bardzo
pozytywnie wptywaé na ceny kruszcéw.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



