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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.12.09 - 31.01.10)

Na dzien 31 stycznia 2010 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatow inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.713,90 zt, co oznacza wzrost 0 3,03%
w stosunku do wyceny z 31 grudnia. Od poczatku
dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w
wysokosci 171,39%.

Stopa zwrotu 31.12.09 - 31.01.10 [%]

4,0%

3,03%

2,0%

0,44%
0,18%

0,0% -

Indeks rynku akciji* Depozyt** Investor FIZ

* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwigkszych bankach

Poczatek stycznia przyniost silne wzrosty na
gietdach, ktére zostaty zatrzymane i wrecz zamienity
sie w spadki, w zwigzku z zamieszaniem na rynkach
spowodowanym trzema czynnikami. Pierwszym z
nich bylo zaciesnianie polityki pienieznej przez
Chiny. Drugim niestabilna sytuacja finansowa rzadu
greckiego i trzecia chyba najtrudniejsza do
zaakceptowania dla rynku i najmniej przewidywana,
czyli reforma i ograniczenia dla sektora bankowego
w Stanach Zjednoczonych. W naszej ocenie
powyzsze zdarzenia nie powinny byé przyczyng
znaczacego zatamania na gietdach lecz jedynie
wywotaty dawno oczekiwang korekte. Z gospodarek
dalej dochodzg pozytywne dane o stabilnym
wzroscie gospodarczym, a sezon wynikéw
kwartalnych spotek amerykanskich okazat sie
bardzo dobry. Co wazne wyraznie rosng przychody
ze sprzedazy, co dobrze wrdzy na przysziose.
Amerykanski PKB wzrost w IV kw. 5,7%, a co
ciekawe inwestycje wzrosty w tempie dwucyfrowym
i konsumpcja tez nie zawiodta, jak na wysoki
poziom bezrobocia w USA. W sumie ta mieszanka

informacji daje stabilny obraz sytuacji i powinna w
naszej ocenie wptynaé na stabilne zachowanie gietd
amerykanskich w tym roku. W naszej ocenie
amerykanski indeks S&P500 powinien w tym roku
porusza¢ sie w przedziale +/-10% w stosunku do
konca 2009 r., a w przypadku dalszych
pozytywnych niespodzianek z gospodarki
i zmniejszenia wptywu ryzyka politycznego, to
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bardziej mozliwe wydaje sie odchylenie od tego
przedziatu w gore.

Na wyniki tego miesigca pozytywny wptyw miat
dobry dobér spoétek, a takze realizacja zyskow na
czesci ptynnej portfela po silnych wzrostach na
poczatku  miesigca. = Zgodnie z  naszymi
oczekiwaniami obecne gwaltowne wyprzedaze
bedziemy wykorzystywa¢ do kupna ciekawych akcji
i surowcéw, ktére moga przynies¢ w Kkolejnych
miesigcach satysfakcjonujace zyski.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



