
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor Gold 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.08.09-30.09.09) 
 
Na dzień 30 września 2009 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Gold Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego, zgodnie z którą wartość jednego 
certyfikatu ustalono na 1.712,32 zł, co oznacza 
wzrost o 10,88% w stosunku do wyceny z 31 
sierpnia. Od początku działalności Fundusz uzyskał 
stopę zwrotu w wysokości 71,23%. 
 

Stopa zwrotu 31.08.09 - 30.09.09 [%]

10,88%
11,54%

5,88%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

Złoto Srebro Investor Gold FIZ

 
Kwotowania złota i srebra z rynku spot 

 
We wrześniu fundusz uzyskał wynik lepszy od 
złota, które wzrosło o 5,88%. Na wynik 
funduszu wpłynęły oprócz bardzo dobrego 
zachowania ceny złota, stabilne fundamentalnie 
spółki wydobywające złoto. Tym samym złoto 
potwierdziło historyczną zależność rozpoczęcia 
wzrostów na przełomie trzeciego i czwartego 
kwartału. Dlatego też sądzimy, że wzrost ceny 
złota powinien trwać do połowy pierwszego 
kwartału 2010 roku.  
Oprócz spadku wartości dolara, czynnikiem, 
który we wrześniu najbardziej przyczynił się do 
dynamicznego wzrostu ceny złota było 
opublikowanie przez Barrick Gold, 
największego producenta złota, komunikatu o 
likwidacji pozycji zabezpieczających cenę złota 
na rynku terminowym. Barrick zdecydował 
wydać 2,9 mld $ na wykup większej części 
swoich kontraktów terminowych. Jako 
uzasadnienie korporacja podaje, że powodem 
likwidacji zabezpieczenia cen złota są "coraz 

bardziej pozytywne perspektywy dla złota", oraz 
że "globalna reflacja monetarna i fiskalna jest 
nieunikniona w nadchodzących latach, co 
skutkować będzie rosnącym ryzykiem wyższej 
inflacji i spadkiem w przyszłości wartości 
globalnych walut”. Trend w ograniczaniu 
zabezpieczeń przed spadkami ceny złota wśród  

 

Zmiana wartości inwestycji 16.10.06 - 30.09.09 [zł]
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.) 

 

jego producentów widać od 2005 roku, dlatego 
w przyszłości mała ilość pozycji 
zabezpieczających cenę złota ze strony 
producentów powinna dobrze wpływać na 
wzrost ceny kruszcu. Ponadto, we wrześniu 
odbyło się spotkanie grupy G20 w Pittsburghu, 
gdzie wielokrotnie poruszano sprawę dolara i 
złota. Konkluzja wynikająca z dyskusji podczas 
spotkania, określa utrzymanie stabilności dolara 
z jednoczesnym naciskiem np.: Chin, na 
dywersyfikację rezerw walutowych złotem i 
innymi walutami. 
 


