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W dniu 30 listopada dokonano kolejnej miesigczne;j
wyceny certyfikatow Investor Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego, zgodnie z ktorag warto$¢ jednego
certyfikatu ustalono na 9.993,23 zl, co oznacza spadek o
0,34% w stosunku do poprzedniej wyceny z dnia 31
pazdziernika 2005 r. i o 0,07% w stosunku do ceny
emisyjnej w pierwszej emisji. W minionym miesiacu
rozwoj sytuacji politycznej nie wptynat negatywnie na
krajowy rynek akcji, jednak moze si¢ to uwidoczni¢ w
dhuzszym okresie. Nieco pogorszyt si¢ natomiast
sentyment inwestorow do rynkéw wschodzacych.

Stopa zwrotu 30.11-31.10.2005 [%]

Listopad na $wiatowym rynku obligacji
skarbowych przyniost wzrosty cen 1 spadki
rentownos$ci. Poziom wsparcia spadkéw cen
dziesigcioletnich obligacji amerykanskich zostat
wigc obroniony. Na razie nie jest jednak jasne, czy
obecny wzrost cen jest jedynie odreagowaniem
poprzednich spadkow, czy tez jest to powrot do
hossy na tym rynku. Nie mozna takze jeszcze
jednoznacznie okresli¢ kiedy amerykanski FED
zakonczy podwyzki stop oraz jak wysoko moze
podnies¢ stopy Europejski Bank Centralny ECB .

Zmiana wartosci inwestycji 30.11-22.09.2005 [z{]
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* Indeks rynku akjci - Warszawski Indeks Gietdowy WIG (bez prowizji i optat)
** 6-miesieczna lokata terminowa - $rednio w 20 najwiekszych bankach = 3,17% rocznie, 31.10.2005

W listopadzie na rynkach akcji nastapito silne
odreagowanie spadkéw. Zdecydowanie najsilniej
zachowywaly si¢ indeksy gield najwigkszych
gospodarek swiatowych takie jak japonski Nikkei,
amerykanski Nadaq, czy niemiecki DAX. Indeksy te
ustanowity swoje wieloletnie maksima. Wigkszos¢ gietd
krajow rozwijajacych sig, w tym Polski, nie byta jednak
w stanie pobi¢ swoich poprzednich rekordow. Rowniez
w najblizszym czasie najwigksze gietdy §wiata moga by¢
mocniejsze od gield naszego regionu. W najblizszych
miesigcach najbardziej atrakcyjna inwestycja moga by¢
spoiki z branzy technologicznej.

‘-0- Indeks rynku akcji* =B Investor FIZ =& Depozyt**‘

Zgodnie z przewidywaniami listopad byt bardzo
dobrym okresem dla metali szlachetnych pomimo
utrzymujacej si¢ aprecjacji dolara. W naszej opinii
kruszce znajduja si¢ we wczesnej fazie trendu
wzrostowego, ktdry potrwa jeszcze przynajmniej
kilka lat. Nasze oczekiwania odno$nie dalszych
wzrostow potwierdzity si¢ rowniez w przypadku
cynku. Rosty takze ceny miedzi, jednak wydaje
sig, ze ich dalsze wzrosty obarczone sa coraz
wigkszym ryzykiem. Na rynku ropy miat miejsce
lekki spadek, ktéory sprowadzit ceny do
dlugoterminowe;j linii trendu wzrostowego.

Powyzsza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Doktadne informacje dotyczace Funduszu znajduja sie w Statucie Funduszu, ktory jest
dostepny na stronach internetowych i w siedzibie Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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