
W dniu 30 listopada dokonano kolejnej miesiêcznej 
wyceny certyfikatów Investor Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniêtego, zgodnie z któr¹ wartoœæ jednego 
certyfikatu ustalono na 9.993,23 z³, co oznacza spadek o 
0,34% w stosunku do poprzedniej wyceny z dnia 31 
paŸdziernika 2005 r. i o 0,07% w stosunku do ceny 
emisyjnej w pierwszej emisji. W minionym miesi¹cu 
rozwój sytuacji politycznej nie wp³yn¹³ negatywnie na 
krajowy rynek akcji, jednak mo¿e siê to uwidoczniæ w 
d³u¿szym okresie. Nieco pogorszy³ siê natomiast 
sentyment inwestorów do rynków wschodz¹cych.

Listopad na œwiatowym rynku obligacji 
skarbowych przyniós³ wzrosty cen i spadki 
rentownoœci. Poziom wsparcia spadków cen 
dziesiêcioletnich obligacji amerykañskich zosta³ 
wiêc obroniony. Na razie nie jest jednak jasne, czy 
obecny wzrost cen jest jedynie odreagowaniem 
poprzednich spadków, czy te¿ jest to powrót do 
hossy na tym rynku. Nie mo¿na tak¿e jeszcze 
jednoznacznie okreœliæ kiedy amerykañski FED 
zakoñczy podwy¿ki stóp oraz jak wysoko mo¿e 
podnieœæ stopy Europejski Bank Centralny ECB . 

W listopadzie na rynkach akcji nast¹pi³o silne 
odreagowanie spadków. Zdecydowanie najsilniej 
zachowywa³y siê indeksy gie³d najwiêkszych 
gospodarek œwiatowych takie jak japoñski Nikkei, 
amerykañski Nadaq, czy niemiecki DAX. Indeksy te 
ustanowi³y swoje wieloletnie maksima. Wiêkszoœæ gie³d 
krajów rozwijaj¹cych siê, w tym Polski, nie by³a jednak 
w stanie pobiæ swoich poprzednich rekordów. Równie¿ 
w najbli¿szym czasie najwiêksze gie³dy œwiata mog¹ byæ 
mocniejsze od gie³d naszego regionu. W najbli¿szych 
miesi¹cach najbardziej atrakcyjn¹ inwestycj¹ mog¹ byæ 
spó³ki z bran¿y technologicznej.

Zgodnie z przewidywaniami listopad by³ bardzo 
dobrym okresem dla metali szlachetnych pomimo 
utrzymuj¹cej siê aprecjacji dolara. W naszej opinii 
kruszce znajduj¹ siê we wczesnej fazie trendu 
wzrostowego, który potrwa jeszcze przynajmniej 
kilka lat. Nasze oczekiwania odnoœnie dalszych 
wzrostów potwierdzi³y siê równie¿ w przypadku 
cynku. Ros³y tak¿e ceny miedzi, jednak wydaje 
siê, ¿e ich dalsze wzrosty obarczone s¹ coraz 
wiêkszym ryzykiem. Na rynku ropy mia³ miejsce 
lekki spadek, który sprowadzi³ ceny do 
d³ugoterminowej linii trendu wzrostowego.
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Powy¿sza informacja nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych. Dok³adne informacje dotycz¹ce Funduszu znajduj¹ siê w Statucie Funduszu, który jest 
dostêpny na stronach  internetowych  i  w  siedzibie  Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

* Indeks rynku akjci - Warszawski Indeks Gie³dowy WIG (bez prowizji i op³at)
** 6-miesiêczna lokata terminowa - œrednio w 20 najwiêkszych bankach = 3,17% rocznie, 31.10.2005
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