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Investor
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(31.05.09 - 30.06.09)

Na dzien 30 czerwca 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatbw inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.304,80 zl, co oznacza spadek o
4,70% w stosunku do wyceny z 31 maja. Od
poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 130,48%.
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Czerwiec przyniést zatrzymanie wzrostow na
rynkach Swiatowych. Czes¢ gietd wzrosta w tym

miesigcu o0 1-3%, a inne spadty po kilka procent.

Widac, ze rynki po gwattownym wzroscie, nie
sgq pewne czy obecne odbicie na gietdach
bedzie poparte podobnie gwattownym
wzrostem realnej gospodarki i czy przetozy sie
to na wzrost zyskow spotek. Takze rynek
surowcoéw po silnych wzrostach zaczyna
stabng¢ i coraz bardziej wyglada na to,
ze wzrost byt napedzany przez Chiny, ktore
skupowalty surowce aby zdywersyfikowac¢ swoje
rezerwy dewizowe, a do zakupow podtgczyli sie
inwestorzy  finansowi  potegujagc  wzrosty.
Po ostatnich zakupach zapasy surowcéw w
Chinach sg na rekordowych poziomach, w
momencie gdy wzrostowi gospodarczemu do
tych poziomow daleko.

W takiej sytuacji mozna sie spodziewac, ze
potencjat do wzrostéw jest w duzej mierze
wyczerpany i rynki wejdg w trend boczny

oczekujgc na sygnaly dalszego ozywienia.
Najwiekszym zagrozeniem jest caly czas
spadek popytu amerykanskich konsumentéw,
ktorym mocno mogg przeszkadzac ceny ropy
na poziomach przy ktorych rozpoczeta sie
pierwsza fala recesji, a takze rosngce stopy
procentowe, ktére mogg hamowac¢ potencjalne

Zmiana wartos$ci inwestycji 22.09.05 - 30.06.09 [z{]
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Warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.)

odbicie na rynku nieruchomosci.

Akcje, ktore daty znaczne zyski funduszowi
w maju w tym miesigcu zachowaty sie stabo
I przyniosty strate funduszowi. Fundusz wycofat
sie z wiekszo$ci dlugich pozycji w akcjach
i surowcach, i w zwigzku z prawdopodobnym
okresem stabilizacji lub nawet spadkéw w Il
kwartale, strategia w tym okresie bedzie mocno
defensywna, czyli nastawiona na spadki
indeksow i surowcow gietdowych.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty
manipulacyjnej i podatkdw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos$¢ certyfikatbw moze cechowa¢ sie duzg zmienno$cig, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwo$cig poniesienia straty. Szczegdtowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



