
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 
 

Investor 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(31.05.09 - 30.06.09) 
 
Na dzień 30 czerwca 2009 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, 
zgodnie z którą wartość jednego certyfikatu 
ustalono na 2.304,80 zł, co oznacza spadek o 
4,70% w stosunku do wyceny z 31 maja. Od 
początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 130,48%. 
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Giełdowy WIG (bez prowizji i opłat) 
** 6-miesieczna lokata terminowa - średnio w 20 największych bankach 
 
Czerwiec przyniósł zatrzymanie wzrostów na 
rynkach światowych. Część giełd wzrosła w tym 
miesiącu o 1-3%, a inne spadły po kilka procent. 
Widać, że rynki po gwałtownym wzroście, nie 
są pewne czy obecne odbicie na giełdach 
będzie poparte podobnie gwałtownym 
wzrostem realnej gospodarki i czy przełoży się 
to na wzrost zysków spółek. Także rynek 
surowców po silnych wzrostach zaczyna 
słabnąć i coraz bardziej wygląda na to,           
że wzrost był napędzany przez Chiny, które 
skupowały surowce aby zdywersyfikować swoje 
rezerwy dewizowe, a do zakupów podłączyli się 
inwestorzy finansowi potęgując wzrosty.         
Po ostatnich zakupach zapasy surowców w 
Chinach są na rekordowych poziomach, w 
momencie gdy wzrostowi gospodarczemu do 
tych poziomów daleko. 
W takiej sytuacji można się spodziewać, że 
potencjał do wzrostów jest w dużej mierze 
wyczerpany i rynki wejdą w trend boczny 

oczekując na sygnały dalszego ożywienia. 
Największym zagrożeniem jest cały czas 
spadek popytu amerykańskich konsumentów, 
którym mocno mogą przeszkadzać ceny ropy 
na poziomach przy których rozpoczęła się 
pierwsza fala recesji, a także rosnące stopy 
procentowe, które  mogą hamować  potencjalne 
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odbicie na rynku nieruchomości. 
Akcje, które dały znaczne zyski funduszowi      
w maju w tym miesiącu zachowały się słabo      
i przyniosły stratę funduszowi . Fundusz wycofał 
się z większości długich pozycji w akcjach         
i surowcach, i w związku z prawdopodobnym 
okresem stabilizacji lub nawet spadków w III 
kwartale, strategia w tym okresie będzie mocno 
defensywna, czyli nastawiona na spadki 
indeksów i surowców giełdowych. 


