
 

 
Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chcących podjąć większe ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyższej stopy zwrotu. Przedstawione materiały dotyczące Funduszu mają 
wyłącznie charakter promocyjny i nie stanowią gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Podane wyniki nie uwzględniają opłaty 
manipulacyjnej i podatków. Ze względu na stosowaną politykę inwestycyjną wartość certyfikatów może cechować się dużą zmiennością, a uczestnik Funduszu musi się liczyć z 
możliwością poniesienia straty. Szczegółowe informacje dotyczące emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opłatach i podatkach, zawarte są w Prospekcie 
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl. 

 

 

Investor 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 

(30.09.09 - 31.10.09) 
 
Na dzień 31 października 2009 r. dokonano kolejnej 
miesięcznej wyceny certyfikatów inwestycyjnych 
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, 
zgodnie z którą wartość jednego certyfikatu 
ustalono na 2.614,86 zł, co oznacza spadek o 
7,28% w stosunku do wyceny z 30 września. Od 
początku działalności Fundusz uzyskał stopę zwrotu 
w wysokości 161,49%. 
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* Indeks rynku akcji - Warszawski Indeks Giełdowy WIG (bez prowizji i opłat) 
** 6-miesieczna lokata terminowa - średnio w 20 największych bankach 

 

W październiku indeksy największych giełd 
światowych spadły w przedziale od -3 do -5%. 
Główną przyczyną spadków była potrzeba 
odreagowania wcześniejszych silnych wzrostów 
indeksów światowych. Dane gospodarcze nadal 
wskazują na wzrost gospodarki światowej, a 
bardzo pozytywnie wyglądają ostatnie dane o 
aktywności gospodarczej i sprzedaży 
samochodów w USA. Szczególnie te ostatnie 
są interesujące, ponieważ obejmują dane za 
okres kiedy sprzedaż samochodów nie była już 
sponsorowana przez rząd, a mimo to bardzo 
wyraźnie wzrosła. Jeśli kolejne dane będą 
pokazywały, że wzrost gospodarczy utrzymuje 
się stabilnie przy coraz mniejszej pomocy rządu, 
to powinno to być kolejnym impulsem 
wzrostowym. W naszej ocenie sytuacja ta 
powinna się wykrystalizować w ciągu kilku 
najbliższych tygodni.  
Stopy procentowe w USA nadal utrzymują się 
na bezpiecznych poziomach około 3,4%. Cały 

czas utrzymuje się w naszej ocenie 
długoterminowa atrakcyjność akcji w stosunku 
do obligacji. Stopa dywidendy dla głównego 
światowego indeksu akcji czyli Dow Jones 
Industrials wynosi ok. 3%. Daje więc stały 
strumień gotówki podobny do obligacji plus 
potencjał   wzrostu   wartości   w  ciągu   10  lat, 
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Wartość inwestycji na dany dzień (po podziale z dnia 1 czerwca 2006 r.) 

 
którego obligacje nie oferują. 
Na wyniki ostatniego miesiąca największy 
wpływ miała korekta na spółkach portfelowych 
funduszu, które w tym miesiącu po okresie 
bardzo silnego zachowania dosyć wyraźnie w 
ostatnich trzech dniach miesiąca spadły 
powodując obniżkę wyceny funduszu. 
Szczególnie słabo zachowały się spółki 
wydobywające złoto i srebro pomimo stabilnej 
ceny kruszcu. Obecną korektę fundusz 
wykorzystuje do przebudowy portfela, 
ograniczając spółki słabiej performujące w 
kierunku silniejszych pozycji. Uważamy, że 
najbliższe tygodnie to dobry moment na 
inwestycje. 

 


