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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(30.09.09 - 31.10.09)

Na dzien 31 pazdziernika 2009 r. dokonano kolejnej
miesiecznej wyceny certyfikatdw inwestycyjnych
Investor Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
zgodnie z ktoérg wartos¢ jednego certyfikatu
ustalono na 2.614,86 z, co oznacza spadek o
7,28% w stosunku do wyceny z 30 wrzesnia. Od
poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu
w wysokosci 161,49%.
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W pazdzierniku indeksy najwiekszych gietd
Swiatowych spadty w przedziale od -3 do -5%.
Gtébwng przyczyng spadkéw byta potrzeba
odreagowania wczesniejszych silnych wzrostow
indekséw swiatowych. Dane gospodarcze nadal
wskazujg na wzrost gospodarki Swiatowej, a
bardzo pozytywnie wygladajg ostatnie dane o
aktywnosci gospodarczej [ sprzedazy
samochodéw w USA. Szczegdlnie te ostatnie
sq interesujgce, poniewaz obejmujg dane za
okres kiedy sprzedaz samochoddw nie byta juz
sponsorowana przez rzad, a mimo to bardzo
wyraznie wzrosta. Jesli kolejne dane bedg
pokazywaty, ze wzrost gospodarczy utrzymuje
sie stabilnie przy coraz mniejszej pomocy rzadu,
to powinno to by¢é kolejnym impulsem
wzrostowym. W naszej ocenie sytuacja ta
powinna sie wykrystalizowaé w ciggu Kkilku
najblizszych tygodni.

Stopy procentowe w USA nadal utrzymujg sie
na bezpiecznych poziomach okofo 3,4%. Caty

czas utrzymuje sie w naszej ocenie
dtugoterminowa atrakcyjnos¢ akcji w stosunku
do obligacji. Stopa dywidendy dla gtéwnego
Swiatowego indeksu akcji czyli Dow Jones
Industrials wynosi ok. 3%. Daje wiec staty
strumien gotdéwki podobny do obligacji plus
potencjat wzrostu wartosci w ciggu 10 lat,

Zmiana wartosci inwestycji 22.09.05 - 31.10.09 [z1]
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ktérego obligacje nie oferuja.

Na wyniki ostatniego miesigca najwiekszy
wptyw miata korekta na spétkach portfelowych
funduszu, ktére w tym miesigcu po okresie
bardzo silnego zachowania dosy¢ wyraznie w

ostatnich trzech dniach miesigca spadty
powodujac  obnizke  wyceny  funduszu.
Szczegblnie stabo zachowaty sie spofki

wydobywajgce ztoto i srebro pomimo stabilnej
ceny kruszcu. Obecng korekte fundusz
wykorzystuje  do  przebudowy  portfela,
ograniczajgc spotki stabiej performujace w
kierunku silniejszych pozycji. Uwazamy, ze
najblizsze tygodnie to dobry moment na
inwestycje.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie

emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



