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FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(30.06.08-31.05.08)

Nadzien 30 czerwca 2008 r. dokonano kolejne;j
miesigczne] wyceny certyfikatow
inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego zgodnie z ktéra
warto$S¢ jednego certyfikatu ustalono na
1.656,12 zI, co oznacza wzrost o 2,72% w
stosunku do wyceny z 31 maja. Od poczatku
dziatalno$ci Fundusz uzyskat stope zwrotu w
wysoko$ci 65,61%.
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Kwotowania ztota i srebra z rynku spot.

Czerwiec byt kolejnym miesiacem konsolidacji rynku
ztota 1 srebra. Niska zmienno$¢ nie oznacza jednak
braku istotnych dla metali szlachetnych zdarzen. Dow
Jones spadt 10% co oznacza najgorszy czerwiec tego
indeksu od czasu Wielkiego Kryzysu. Na wieloletnich
minimach sa wskazniki zaufania konsumentow, szybko
spadaja ceny nieruchomosci, co pchneto juz w recesj¢
pierwsza zachodnia gospodarke (Irlandia). Zatamanie
koniunktury na rynku nieruchomos$ci i1 znaczace
spowolnienie wzrostu §wiatowego PKB odbywa si¢ w
warunkach rosnacej inflacji, szczegoélnie w krajach
azjatyckich. Globalna inflacja CPI wzrosta z 3% rok
temu do 5,2%. Przyktadowo, wzrost CP1 w Wietnamie
osiagnal 25%, powodujac paniczne zakupy zlota
wskutek ktorych ten maty kraj stat si¢ najwigkszym
Swiatowym importerem ztotego kruszcu. Jedynym

zagrozeniem jakie obecnie widzimy dla rynku metali
szlachetnych w $rednim terminie sa procesy
deflacyjne w USA, ktore moga by¢ konsekwencja
zalamania si¢ tamtejszej gospodarki. Uwazamy
jednak, ze spadajacy dolar i rosnace ceny importu do
USA beda miaty o wiele wigkszy wpltyw na poziom
cen konsumpcyjnych i wskazniki inflacji beda
kontynuowaty trend wzrostowy.

Bardzo istotnym zdarzeniem w ubieglym miesiacu
byla decyzja FED o pozostawieniu bez zmian stop
procentowych oraz pdzniejszy komunikat

Zmiana wartosci inwestycji 30.06.08-16.10.06 [z}]
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WI - warto$¢ inwestycji na dany dzien (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)

podkreslajacy zagrozenie inflacyjne. Postawa FED
dala rynkowi zlota czytelna informacje, ze FED jest
zdeterminowany by podtrzymywac upadajacy system
finansowy USA nawet kosztem wyzszej inflacji. Daje
to niemal gwarancjg dalszego obnizania realnych stop
procentowych w USA co dla zlota jest bardzo
pozytywnym zjawiskiem.

Roéwniez obraz techniczny rynku zlota jest
pozytywny. Rynek wspiera bliska Srednia 200-
dniowa, wyraznie spadto zaangazowanie kapitatu
spekulacyjnego, a w jego miejsce pojawil si¢
spokojny popyt bizuteryjny, ktéry tworzy obecnie
mocne wsparcie dla cen w okolicach 880-890USD. W
lipcu na notowania ztota powinny wptywaé réwniez
kursy eurodolarairopy.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podjaé wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu maja wytacznie charakter
promocyjny i nie stanowia gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej i podatkow. Ze wzgledu na
stosowana polityke inwestycyjna wartosc certyfikatow moze cechowad sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscia poniesienia straty. Szczegotowe informacje dotyczace emisji,
w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pliwww.bgz.pl.
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