
podkreœlaj¹cy zagro¿enie inflacyjne. Postawa FED
da³a rynkowi z³ota czyteln¹ informacjê, ¿e FED jest
zdeterminowany by podtrzymywaæ upadaj¹cy system
finansowy USA nawet kosztem wy¿szej inflacji. Daje
to niemal gwarancjê dalszego obni¿ania realnych stóp
procentowych w USA co dla z³ota jest bardzo
pozytywnym zjawiskiem.
Równie¿ obraz techniczny rynku z³ota jest
pozytywny. Rynek wspiera bliska œrednia 200-
dniowa, wyraŸnie spad³o zaanga¿owanie kapita³u
spekulacyjnego, a w jego miejsce pojawi³ siê
spokojny popyt bi¿uteryjny, który tworzy obecnie
mocne wsparcie dla cen w okolicach 880-890USD. W
lipcu na notowania z³ota powinny wp³ywaæ równie¿
kursy eurodolara i ropy.

zagro¿eniem jakie obecnie widzimy dla rynku metali
szlachetnych w œrednim terminie s¹ procesy
deflacyjne w USA, które mog¹ byæ konsekwencj¹
za³amania siê tamtejszej gospodarki. Uwa¿amy
jednak, ¿e spadaj¹cy dolar i rosn¹ce ceny importu do
USA bêd¹ mia³y o wiele wiêkszy wp³yw na poziom
cen konsumpcyjnych i wskaŸniki inflacji bêd¹
kontynuowa³y trend wzrostowy.
Bardzo istotnym zdarzeniem w ubieg³ym miesi¹cu
by³a decyzja FED o pozostawieniu bez zmian stóp

procentowych oraz póŸniejszy komunikat

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorów chc¹cych podj¹æ wiêksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wy¿szej stopy zwrotu. Przedstawione materia³y dotycz¹ce Funduszu maj¹ wy³¹cznie charakter
promocyjny i nie stanowi¹ gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osi¹gniêcia podobnych wyników w przysz³oœci. Podane wyniki nie uwzglêdniaj¹ op³aty manipulacyjnej i podatków. Ze wzglêdu na
stosowan¹ politykê inwestycyjn¹ wartoœæ certyfikatów mo¿e cechowaæ siê du¿¹ zmiennoœci¹, a uczestnik Funduszu musi siê liczyæ z mo¿liwoœci¹ poniesienia straty. Szczegó³owe informacje dotycz¹ce emisji,
w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o op³atach i podatkach, zawarte s¹ w Prospekcie emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.
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Czerwiec by³ kolejnym miesi¹cem konsolidacji rynku
z³ota i srebra. Niska zmiennoœæ nie oznacza jednak
braku istotnych dla metali szlachetnych zdarzeñ. Dow
Jones spad³ 10% co oznacza najgorszy czerwiec tego
indeksu od czasu Wielkiego Kryzysu. Na wieloletnich
minimach s¹ wskaŸniki zaufania konsumentów, szybko
spadaj¹ ceny nieruchomoœci, co pchnê³o ju¿ w recesjê
pierwsz¹ zachodni¹ gospodarkê (Irlandia). Za³amanie
koniunktury na rynku nieruchomoœci i znacz¹ce
spowolnienie wzrostu œwiatowego PKB odbywa siê w
warunkach rosn¹cej inflacji, szczególnie w krajach
azjatyckich. Globalna inflacja CPI wzros³a z 3% rok
temu do 5,2%. Przyk³adowo, wzrost CPI w Wietnamie
osi¹gn¹³ 25%, powoduj¹c paniczne zakupy z³ota

wskutek których ten ma³y kraj sta³ siê najwiêkszym
œwiatowym importerem z³otego kruszcu. Jedynym

INVESTOR GOLD
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIÊTY

(30.06.08-31.05.08)

Na dzie czerwca 2008 r. dokonano kolejnej
m i e s i

co oznacza wzrost o 2,72% w
stosunku do wyceny z 31 maja. Od

ñ 30
ê c z n e j w y c e n y c e r t y f i k a t ó w

inwestycyjnych Investor Gold Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniêtego zgodnie z któr¹
wartoœæ jednego certyfikatu ustalono na
1.656,12 z³,

pocz¹tku
dzia³alnoœci Fundusz uzyska³ stopê zwrotu w
wysokoœci 65,61%.

Kwotowania z³ota i srebra z rynku spot. W I - w a r t o œ æ i n w e s t y c j i n a d a n y d z i e ñ (po podziale z dnia 31 sierpnia 2007 r.)
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Stopa zwrotu 30.06.08-31.05.08 [%] Zmiana wartoœci inwestycji 30.06.08-16.10.06 [z³]
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